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Ny I6g um verdbréfavidskipti

Med nyjum I6gum um verdbréfavidskipti, sem gilda fra 1. névember

2007, er innleidd i islenskan rétt tilskipun Evrépusambandsins um markadi
fyrir fiarmalagerninga (e. Markets in Financial Instruments Directive eda
svokdllud MiFID-tilskipun). MiFID-tilskipunin neer til allra rikja & EES-
svaedinu, b.e. adildarrikja ESB auk islands, Noregs og Liechtenstein. Med
nyjum verdbréfavidskiptaldgum breytast ymsar mikilveegar reglur sem luta
a0 pvi hvernig stadio skuli ad vidskiptum med verdbréf.

A hverja hafa nyju 16gin ahrif?

Breytingarnar hafa ahrif 4 alla pa einstaklinga og fyrirteeki (16g-
aoila) sem eiga i verobréfavioskiptum.

Hvert er markmidid med l6ggjofinni?

MIiFID-tilskipunin er lidur i dgetlun Evropusambandsins sem midar ad
bvi ad setja samreemdar reglur um neytendavernd fjarfesta og skapa
sameiginlegan innri markad med fjarmalapjénustu. Ldgd er ahersla a
aukid eftirlit, faglega framkveemd og upplysingagjof. Pa er 16ggjofinni
etlad ad tryggja ad vidskiptavinir fjarmalafyrirteekja, sem eiga i
verdbréfavidskiptum, fai avallt videigandi upplysingar og radgjof.

Aherslur nyrra laga um vidskipti med verdbréf:

e \idskipti med verdbréf verdi i samreemi vid fjarfestinga-
markmid vidkomandi vidskiptavinar

e Vidskiptavinurinn geti borid pa fjarhagslegu ahaettu sem
vidskiptunum er samfara

e  Vidskiptavinurinn geri sér grein fyrir ahaettunni samfara
vidskiptunum




NEYTENDAVERND FJARFESTA

Markmid MiFID-tilskipunarinnar er ad auka neytendavernd fjar-
festa. Tekid er mid af reynslu og pekkingu adila sem stunda vidskipti
a fjarmalamoérkudum. Neytendavernd fjarfesta er mismikil og fer
minnkandi eftir pvi sem reynsla og pekking & verdbréfavidskiptum
er talin meiri. Pvi eru fjarfestar flokkadir i prja meginflokka:

®  Almenna fjarfesta
*  Fagfjarfesta
e Vidurkennda gagnadila

Fjarmalafyrirtaekjum er skylt ad flokka alla sina vidskiptavini i
ofangreinda flokka og tilkynna peim hvada flokki peir tilheyra og
hvada pydingu pad hafi.

Eftir breytingarnar fa almennir fjarfestar meiri upplysingar fra
fjarmalafyrirteekjum en hingad til. Markmidio er ad skuldbinda
fjarmalafyrirteeki til ad veita vidskiptamdnnum peer upplysingar,
sem eru naudsynlegar, svo ad peir geti tekid upplystar dkvardanir
um fjarfestingar.

Fjarmalafyrirtaekjum er skylt ad afla upplysinga hja fjarfestum
til ad tryggja ad pau geti veitt videigandi radgjof og pjonustu.




ALMENNIR FJARFESTAR
Hverjir eru almennir fjarfestar?
Samkvaemt skilgreiningu laganna eru almennir fjarfestar peir sem
uppfylla ekki skilyrdi til ad verda fagfjarfestar. | pennan hop falla i
raun flestir einstaklingar og smeerri fyrirteeki og félog.

Hversu mikillar verndar njota almennir fjarfestar?

Almennir fjarfestar skulu njota hamarksverndar akveeda verdbréfa-
vidskiptalaganna um neytendavernd fjarfesta.

Helstu reglur sem gilda um neytendavernd almennra fjarfesta:

1.

Samningur milli fjarmalafyrirteekis og vidskiptavinar

Taki fjarmalafyrirteeki ad sér pjénustu a svidi verdbréfa-
vidskipta fyrir almennan fjarfesti skal gerdur samningur milli
fiarmalafyrirteekisins og vidskiptavinar par sem m.a. skal
kvedid & um réttindi og skyldur samningsadila. Auk pess skulu
fjarmalafyrirteeki halda skrar vardandi alla pjonustu sem pau
veita og 6l vidskipti sem pau hafa milligdngu um a svidi
verdbréfavidskipta.

Samning milli fjarmalafyrirtaekis og vidskiptavinar skal gera
hvort sem um er ad reeda vidvarandi vidskiptasamband eda
ein tiltekin vidskipti.

Upplysingagjof til vidskiptavina

Fjarmalafyrirtaeki skal veita greinargodar upplysingar um fjar-
malafyrirteekid sjalft, pjonustu pess, pa fjarfestingarkosti sem
standa til boda og pa ahaettu sem slikum fjarfestingum fylgir.

Upplysingar sem fjarmalafyrirtaekid veitir skulu vera skyrar og
sanngjarnar og mega ekki vera villandi.

Upplysingar skulu vera pannig ur gardi gerdar ad vidskipta-
vinir geti tekio upplysta fjarfestingarakvérdun a grundvelli
peirra.



Mat a pekkingu og reynslu vidskiptavina
Fjarmalafyrirteeki skal kanna og leggja mat a pekkingu, fjar-
hagslegan styrk og reynslu vidskiptavina sinna aour en peim
er veitt pjonusta & svidi verdbréfavidskipta.

Afli fjarmalafyrirteeki ekki peirra upplysinga, sem
kvedid er a um, er pvi dheimilt ad lata vidskiptavini i té
radleggingar um verdbréfavioskipti.

Framkvaemd vidskiptafyrirmaela

Vid framkvaemd vidskiptafyrirmaela skal fjarmalafyrirteeki
leita allra leida til ad tryggja bestu mdgulegu nidurstdou
fyrir vidskiptavini sina, m.a. med tilliti til verds, kostnadar,
hrada og annarra patta sem mali skipta. Avallt skal po fylgja
fyrirmaelum vidskiptavinar.

Fjarmalafyrirteeki skal gera naudsynlegar radstafanir til pess
ad fullnaegja skyldum um bestu framkveemd, m.a. med pvi ad
setja sér verklagsreglur um framkveaemd vidskiptafyrirmeela.
Pa er hverju fjarmalafyrirtaeki gert skylt ad kynna fyrir
vidskiptavinum sinum meginefni reglna sinna um bestu fram-
kveemd vidskiptafyrirmeela.



(I;AGFJARFESTAR

Med fagfjarfestum er att vio vidskiptavini sem bua yfir reynslu,
bekkingu og sérfreedikunnattu til ad taka sjalfir akvardanir um
fjarfestingar og meta ahaettuna sem peim fylgir.

Hugtakio fagfjarfestir er mikilvaegt i ljosi pess ad gerdur er munur
a pvi hvort um er ad reeda almennan fjarfesti eda fagfjarfesti pegar
kemur ad neytendavernd fjarfesta. Pannig er verndin meiri fyrir
almenna fjarfesta en fagfjarfesta.

Hverjir eru fagfjarfestar?

1.

Légadilar sem hafa starfsleyfi eda sinna I6gbundinni
starfsemi a fjarmalamérkudum svo sem fjarmalafyrirteeki,
vatryggingaféldg, sjodir um sameiginlega fjarfestingu og
lifeyrissjooir

Stor fyrirteeki sem uppfylla tiltekin skilyrdi um
efnahagsreikning, arsveltu og eigio fé

Rikisstjérnir, sveitarstjornir, sedlabankar og alpjédastofnanir
Adrir stofnanafjarfestar sem hafa pad ad adalstarfi ad
fjarfesta i fjarmalagerningum

Adilar sem sampykktir hafa verid sem fagfjarfestar a
grundvelli umsdknar fjarfestis

Fagfjarfestum er heimilt ad 6ska eftir pvi ad hafa st6du almennra
fjarfesta almennt sem og i einstdkum vidskiptum.

Almennir fjarfestar geta oskad eftir pvi ad fjarmalafyrirtaeki fari
med pa sem fagfjarfesta. Pegar almennur fjarfestir dskar eftir
bvi ad verda fagfjarfestir skal fjarmalafyrirtaeki leggja mat a
sérfreedikunnattu, reynslu og pekkingu vidskiptavinarins.

VIDURKENNDIR GAGNADILAR

Viourkenndir gagnadilar eru adilar sem falla undir 1., 2. eda 3.
t6lulid skilgreiningar a fagfjarfestum.

Vidurkenndir gagnadilar njota minni fjarfestaverndar en adrir
fagfjarfestar.



KYNNTU PER MALID
1. Kynntu pér malid betur hja pinu fjarmalafyrirteeki SF I;
2. Nanari upplysingar ma finna & heimasidu Samtaka fjarmala- - 4 .
fyrirteekja (SFF) www.sff.is/mifid SAMTOKFJARMALAFYRIRTAKIA
3. Fyrirspurnir ma senda 4 sff@sff.is. Svér vio algengum lcelandic Financial Services Association
spurningum veroa birt & heimasiou SFF, www.sff.is/mifid
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