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AHZATTA FJARMALAGERNINGA
UPPLYSINGAR

1. INNGANGUR

[ yfirliti pessu er ad finna stutta umfjoéllun um helstu tegundir fjarmalagerninga og yfirlit yfir helstu peetti
sem valda eda aukid geta ahaettu i vidskiptum med pa. Ekki er um teemandi talningu ad reeda og geta adrir
baettir en hér eru upp taldir haft ahrif & verdmaeti vidkomandi fjarmalagernings. Tilgangurinn med yfirlitinu
er ad veita grundvallarupplysingar og vara vidskiptavini vid helstu dheaettupattum sem fylgja o6llum
vidskiptum med fjarmalagerninga. Ahaettupaettir fjarmalagerninga eru mismunandi og 4dur en tekin er
akvordun um fjarfestingu er mikilvaegt ad kynna sér edli viokomandi fjarmalagernings og pa dhaettu sem i
honum felst. Vidskiptavinur zetti ekki ad eiga nein vidskipti med fjarmalagerninga nema hann geri sér fulla
grein fyrir peirri dhaettu sem felst i slikum vidskiptum ad teknu tilliti til fjarhagslegs styrks, pekkingu og
reynslu af slikum fjarfestingum.

2. ALMENNIR AHATTUPZATTIR

EFNAHAGSLEG AHATTA

Efnahagsastand og hagsveiflur hafa ad jafnadi ahrif & verd fjarmalagerninga. Timalengd og umfang
hagsveiflna er mismunandi, geta verid mislangar og mismiklar, og ahrifa peirra geetir med mismunandi
heetti 4 dlika paetti atvinnulifsins. Vid dakvordun um fjarfestingu parf ad geeta vel ad dhrifum almennra
hagsveiflna, m.a. milli landa og dlikra hagkerfa, & virdi fjdrmalagerninga.

VERDBOLGUAHATTA

Fjarfestingartaekifaeri verdur ad meta med hlidssjon af verdbdlgu- og verdbdlguhorfum hverju sinni. Til
ad reikna Ut dvoxtun eetti ad taka mid af raunvoxtum, p.e. mismuninum & nafnvéxtum og verdbdlgu.
Fjarfestar attu pvi almennt ad meta raunvirdi eigna sinna med hlidsjon af peirri raunavoxtun sem zetla
ma ad paer skili.

LAGA- OG STJORNVALDSAHATTA

Komid geta upp adstaedur par sem adgerdir stjornvalda, t.d. gjaldeyrishoft, breytingar a [l6gum/reglum
og/eda Urlausnir démstdla, geri pad ad verkum ad vidskiptavinur eda Utgefandi geti ekki uppfylit skyldur
sinar. Adgerdir stjérnvalda geta hvort tveggja leitt til 6st6dugleika i efnahag og stjornmalum. Engar
adferdir eru til pess ad verjast dhaettu af pessu tagi.

LANSAHATTA

Fjarfestingar sem eru fjdarmagnadar med lantdku eru mun vidkveemari fyrir breytingum a gengi beirra
fjdrmalagerninga sem keyptir eru en fjarfestingar sem ekki byggjast a lantoku. Fjarfestar purfa ad gera
sér grein fyrir pvi ad vegna skuldsetningarpattarins sem fylgir kaupum & fjdrmalagerningum med lansfé



verdur vidkveemni slikra fjarfestinga fyrir gengissveiflum hlutfallslega meiri. Afleidingin er su ad
hagnadarvonin eykst en ad sama skapi eykst haettan a tapi. betta pydir ad dhaetta af slikum kaupum
eykst eftir pvi sem veegi skuldsetningarinnar er meira.

GJALDEYRISAHATTA

Gengi gjaldmidla er sveiflum had, par af leidandi er jafnan fyrir hendi gjaldeyrisahaetta pegar fjarfest er
i fjidarmalagerningum i erlendri mynt. Vegna gengisbreytinga getur pvi myndast hagnadur eda tap pott
virdi undirliggjandi fjarmalagernings i peirri mynt sem hann er skradur i breytist ekki.

SELJANLEIKAAHATTA

Adstaedur & markadi gaetu verid med peim haetti ad fjarfestir geti ekki audveldlega stundad vidskipti
med dkvedinn fjarmalagerning 4 tilteknum timapunkti eda geti einungis gert pad a lakari kjorum heldur
en tidkast a virkum markadi. Gera verdur greinarmun a pvi af hvada asteedum slikar adsteedur geta
myndast, s.s. vegna frambods og eftirspurnar @ markadi, eiginleikum fjarmalagerningsins eda
vidskiptavenjum.

HUGLAG AHATTA

Slik dhaetta getur myndast vegna tilhneigingu og hegdun markadsadila, fréttum og skodunum
ahrifaadila eda ordrémi. Slikir peettir geta haft ahrif & markadsvirdi fjarmalagerninga sem kann ad
sveiflast mjog & grundvelli slikra huglaegra patta, s.s. verulegt verdfall, 6had frammistd6du peirra patta
sem standa undir verdmeeti fjarmalagerninga, t.d. rekstri eda stodu fyrirtaekja sem skrad eru a8 markadi.

AHZTTA EINSTAKRA FJARMALAGERNINGA

HLUTABREF eru skirteini um réttindi hluthafa i hlutafélagi. Hlutabréf kunna ad vera gefin Ut 4 handhafa
eda skrad 4 nafn ymist & pappir eda med rafreenum haetti i verdbréfamidstod. bessi réttindi eru
fijdrhagsleg eignarréttindi sem dkvedin eru med I6gum og sampykktum pess félags sem i hlut 4. Hluthafi
nytur peirra réttinda sem l6g og sampykktir hlutafélagsins kveda & um. Hlutabréf eru vidskiptabréf og
gilda um pau allar hefdbundnar reglur sem um slik bréf gilda, p. & m. um framsal. Oflug dreifing
eignasafns i 6likum fyrirtaekjum er yfirleitt talinn draga Ur dhaettunni sem fylgir ad fjarfesta i einstokum
hlutabréfum. Eftirfarandi eru helstu dhaettupeettir sem fylgja fjarfestingu i hlutabréfum.

FYRIRTZAKIAAHATTA

Hluthafinn leggur fram hlutafé og eignast par med hlutdeild i mégulegum hagnadi félagsins og tekur
batt | proun félagsins sem eigandi. Fjarfesting er had rekstri félagsins og a fjarfestirinn haettu ad
tapa allri fjarfestingunni ef allt fer & versta veg i rekstri félagsins, t.d. ef til gjaldprots kemur.
Hluthafar njéta ekki forgangs pegar kemur ad lystum krofum i protabu.

AHATTA SEM LEIDIR AF GENGISVEIFLUM

Verdmeeti hlutabréfa getur verid afar sveiflukennt og getur gengi sveiflast med &fyrirsjdanlegum
heetti, sem eykur dhaettu a tapi. Gengishaekkanir og laekkanir geta att sér stad an pess ad nokkur
leid sé til pess ad dakvarda timalengd sveiflnanna. Gera verdur greinarmun & almennri
markadsahaettu og fyrirteekjadheettu. Badir dhaettupeettir, saman eda hvor i sinu lagi, hafa ahrif &
gengispréun hlutabréfa.



ARDGREIDSLUAHATTA

Ardur sem fylgir hlut hluthafa er hadur afkomu félagsins og ardgreidslu stefnu pess. Ef afkoma
hlutafélags er sleem og hagnadur litill eda enginn, getur pad leitt til pess ad ardgreidslur minnka eda
jafnvel falla nidur.

SKULDABREF er skuldavidurkenning par sem Utgefandinn, einstaklingur, fyrirtaeki eda opinber adili,
vidurkennir einhlida og skilyrdislaust skyldu sina til ad greida eiganda bréfsins tiltekna fjarhaed 3
akvednum tima med peim vaxtakjorum sem bréfid tilgreinir. Skuldabréf er krofuréttarlegur gerningur
og getur verid gefid Ut 4 handhafa eda skrad a eiganda. Kaupandi bréfsins er lanveitandi og 8 hann krofu
4 hendur utgefandanum (skuldaranum). Skilmalar skuldabréfa geta verid mismunandi, en peir eru avallt
akvednir fyrirfram, s.s. vextir og endurgreidsla skuldarinnar. Vaxtagreidslur geta verid fastar eda
breytilegar og skuldabréf geta verid verdtryggd, Overtryggd eda tengd 6dru vidmidi. Hofustoll
skuldabréfs er annad hvort greiddur med eingreidslu & lokagjalddaga eda a fyrirfram akvednum
gjalddégum samkvaemt skilmalum bréfsins. Eftirfarandi eru helstu dhaettupaettir sem fylgja fjdrfestingu
i skuldabréfum.

UTGEFANDAAHATTA

Utgefandi skuldabréfa getur ordid timabundid eda varanlega 6faer um ad greida skuldbindingar
sinar i heild eda hluta. Ahrif & greidslugetu Utgefanda geta stafad af almennri efnahagspréun i
atvinnugrein Utgefandans, breytinga i rekstri hans og/eda af pdlitiskum adstaedum. A sama hatt
getur lanshaefismat Utgefanda tekid breytingum vegna jakveedrar eda neikveedrar prounar i
starfsemi Utgefanda og par med haft ahrif & markadsverd vidkomandi skuldabréfa. Loks getur
sjédstreymi Utgefanda haft bein ahrif 4 gengi fjarmalagerninga sem hann gefur ut.

VAXTAAHATTA

Ovissa um framtidarpréun vaxtastigs hefur hvad mest ahrif 4 verd skuldabréfa. Haekki almenn
vaxtakjor pa leidir pad til laekkunar & markadsverdi bréfsins og 6fugt ef vextir laekka. Pvi lengri sem
lanstiminn er og pvi laegra sem vaxtastigid er, peim mun vidkvaemari eru skuldabréfin fyrir haekkun
markadsvaxta.

AHATTA AF UPPGREIDSLU
Sé til stadar dkvaedi sem heimilar Utgefanda ad endurgreida eiganda bréfsins fjarhaed fyrr en dzetlad
var kann raunveruleg avoxtun ad vera éhagstaedari fjarfesti en deetlud avoxtun.

AHZTTA TENGD OLIKUM TEGUNDUM SKULDABREFA

Vidbdétarahaetta kann ad tengjast élikum tegundum skuldabréfa. Fjarfestum er pvi radlagt ad kynna
sér aheaettu peirra med pvi ad fara yfir lysingar peirra og skilmala og ekki taka akvordun um
fiarfestingu fyrr en lagt hefur verid mat 4 alla dhaettupeetti sem fylgja vikomandi skuldabréfi.

SIODIR UM SAMEIGINLEGA FJARFESTINGU eru fjarfestingataekifeeri sem veita vidtoku fjar fra tilteknum
fiolda fjarfesta og endurfjarfestir i fjadrmalagerningum og 6drum seljanlegum eignum & grundvelli
dheettudreifingar samkvaemt fyrirfram kunngerdri fjarfestingarstefnu. Fjarfestar i sjodum eiga ad
jafnadi rétt a ad fa afhent hlutdeildarskirteini til stadfestingar 4 tilkalli til hlutdeildar sinnar i vidkomandi
sj6di. Hvort hlutdeildarskirteini séu innleysanleg ad krofu eiganda fer eftir [Igum og reglum vidkomandi
sjé0ds. Til eru margar gerdir sjéda med mismunandi fjarfestingarstefnur og peer lagareglur sem um
starfsemina gilda geta einnig verid mismunandi. Munurinn & slikum sjédum liggur helst i
fiarfestingarheimildum peirra. Sjodir geta ymist verid opnir, p.e. ad heildarhlutafé peirra er ekki akvedid



fyrirfram og fj6ldi hluta og patttakenda pvi ekki akvedinn, eda lokadir og helst pa hlutafé peirra dbreytt
nema radstafanir séu gerdar til pess ad breyta pvi. Eftirfarandi eru helstu dhaettupeettir sem fylgja
fiarfestingu i sjodum.

STJIORNUNARAHATTA

Starfsemi og drangur einstakra sjoda er hadur heaefni stjérnar hans og starfsfolks og kann réng
akvordunartaka pvi ad leida af sér tap. Pa geta komid upp adstedur par sem sjodstjori eda
lykilstarfsfolk leetur af storfum og ekki tekst ad fylla i skardid, slikar adstaedur geta haft neikvaed
ahrif & drangur sjods.

SALA OG INNLAUSN

[ sumum sjédum eru takmarkanir 4 og/eda gjold tengd innlausn hluta. Upp geta komid adstaedur
sem par sem heimilt er ad fresta innlausnum i sjédi timabundid sé pad talid naudsynlegt til ad verja
heildarhagsmuni hlutdeildarskirteinishafa sjodsins.

LAGAAHATTA

Einstakir sjédir geta fallid undir islensk 16g eda erlend sem getur haft pad ad verkum ad dkvedin
fjarfestingarvernd eda homlur a starfsemi sem eru i gildi i einu l6gsagnarumdami eigi ekki vid |
60rum légsagnarumdamum.

SKULDSETNINGARAHATTA

Sjodir kunna ad hafa heimild til ad fjarmagna akvedna peetti starfsemi sinnar med lantokum. Slik
skuldsetning kann ad auka dheettu i starfsemi sjédsins og haft kostnad med sér sem geeti leitt til
laekkunar & virdi hlutar fjarfestis i sjodnum.

HATTA A AHRIFALEYSI
Almennt & fjarfestir litinn sem engan rétt til ad taka patt i og/eda hafa ahrif & starfsemi viGkomandi
sj60s.

HATTA TENGD FJARFESTINGARSTEFNU
Fjarfestingastefnur sjoda geta verid mjog mismunandi. Ahaettustefna og dhaettudreifing er mismikil
milli sjéda en almenn felst meiri dhaetta i sjodum eftir pvi sem dheettudreifing er minni.

VERDMATSAHATTA
Ef sjédur fjarfestir { eignum sem ekki eru audseljanlegar getur verid erfitt ad meta virdi
hlutdeildarskirteina hans.

HATTA TENGD UNDIRLIGGJANDI EIGNUM

Vid mat 4 peirri dhaettu sem fylgir fjdrfestingu i sjédi skal hafa i huga pa dhaettupeetti sem geta haft
ahrif 4 virdi undirliggjandi eigna sjodsins. Undirliggjandi eignir sjoda eru mismunandi, s.s. hlutabréf,
skuldabréf, fjarfesting i 68rum sjédum og afleidur. SU dheetta fjarfestis sem fdlgin er i beinni
fjarfestingu i hinum undirliggjandi eignum skiptir einnig mali vid mat a peirri ahaettu sem folgin er i
fiarfestingu i viokomandi sjodi.

HATTA A GENGISFALLI
Sjodir fela i sér ahaettu 4 gengisfalli og endurspeglar fallid laekkun 8 gengi fjdrmalagerninga eda
gjaldmidla sem mynda eignasafn sjédsins. bvi meiri sem eignardreifing sjédsins er, pvi minni haetta



er 4 tapi. A méti bvi kemur ad dhaettan er meiri { sérhaefdari fjarfestingum og par sem eignadreifing
er minni.

4. AFLEIDUR

Afleidur eru fjdrmalagerningar sem breytast ad verdgildi eftir verdmeeti undirliggjandi eignar. Minnihattar
breyting & verdmeeti undirliggjandi eignar i afleidusamningi getur haft hlutfallslega mikil ahrif & verdmeeti
samningsins med tilheyrandi jakveedum eda neikveedum afleidingum fyrir vidkomandi fjarfesti.
Undirliggjandi eign kann ad vera fjadrmalagerningur, markadsvisitala, vaxtastig, gjaldmidill, hraefnisverd eda
jafnvel onnur afleida.

Fjarfesting i afleidum getur leitt af sér umtalsvert tap og slik vidskipti skulu ekki eiga sér stad an pess ad
fjarfestir geri sér fulla grein fyrir pvi og sé tilbdinn ad pola slikt tap. Fjarfesti er radlagt ad kynna sér skilmala
sem eiga vid um vidskipti med afleidur um tryggingaporf annars vegar og hins vegar tryggingarkoll.
Eftirfarandi eru deemi um helstu afleiduvidskipti og helstu dhaettupaetti peirra.

VALRETTARSAMNINGAR (VILNANIR)

Handhafi valréttarsamnings (e. options) 4 rétt &, en ber ekki skylda til pess, ad eiga vidskipti a fyrirfram
adkvednu verdi, a tilteknum tima eda innan tiltekinna timamarka. Seljanda valréttarins ber ad efna
samninginn vid kaupanda sem er frjalst ad nyta rétt sinn eda ekki. Sem endurgjald fyrir pennan rétt feer
seljandinn svokallad valréttargjald sem segir til um markadsvirdi valréttarins vid upphaf
samningstimans. Til eru margar gerdir valréttarsamninga og hver hefur sin einkenni. Helstu dhaettur
valréttarsamninga eru eftirfarandi.

MARKADSAHATTA

Valréttasamningar fylgja 16gmali um frambod og eftirspurn og haegt er ad eiga vidskipti med pa |
kauphollum eda a opnum tilbodsmarkadi. Vid verdlagningu valréttarsamnings eru mikilveeg atridi
annars vegar seljanleiki & markadi og hins vegar raunveruleg eda vaent préun a verdi undirliggjandi
eignar. Laekkun a verdi undirliggjandi eignar valréttarsamninga hefur mismunandi ahrif eftir pvi
hvort um kauprétt eda solurétt sé ad raeda. Vid paer adstaedur laekkar kaupréttarsamningur i verdi
en soluréttarsamningur haekkar. P6 velta ver@maeti valréttarsamnings ekki alfarid a
verdbreytingum undirliggjandi eignar, adrir peettri s.s. liftimi, tidni, umfang allra breytinga a
verdmeeti undirliggjandi eigna geta einnig haft ahrif 4 verdmaeti samnings.

VOGUNARAHATTA

Vogunarahrif gera pad ad verkum ad breytingar 4 dlagi valréttarsamnings er yfirleitt meiri en
breytingar & verdi undirliggjandi eigna. Eigandi valréttarsamnings geeti pvi hagnast & miklum
haekkunum en einnig ordid fyrir miklu tapi. Eftir pvi sem vaegi vogunar er meiri eykst ahaettan sem
fylgir kaupunum.

KAUP VALRETTARSAMNINGA

Kaup a valréttarsamningi felur i sér minni dhaettu heldur en sala slikra samninga vegna pess ad ef
verdproun undirliggjandi eigna er éhagstaed fyrir fjarfesti ber honum ekki skylda til ad nyta
valréttinn og fjarhagslegt tap takmarkast vid valréttargjaldid sem greitt var i upphafi.



5.

SALA VALRETTARSAMNINGA

Sala valréttarsamninga felur i sér toluvert meiri dhaettu pvi ef virdi samningsins préast seljandanum
i 6hag geeti hann purft ad pola tap langt umfram pad valréttargjald sem hann fékk greitt fyrir
samninginn { upphafi. Ef um solurétt er ad reeda og fjarfestir 4 pa eign sem hann hefur skuldbundid
sig til ad selja er ahaettan minni. Ef fjarfestir a ekki pa eign sem hann hefur skuldbundid sig til ad
selja getur aheaettan verid étakmorkud

FRAMVIRKIR SAMNINGAR

Samningsadilum ad framvirkum samningum ber skylda til ad kaupa eda selja tiltekna eign fyrir akvedid
verd 4 fyrirfram akvednum tima. Slikir samningar geta einnig verid gerdir upp i reidufé. Framvirkir
samningar geta verid stadladir og framseljanlegir og eru pa oftast nefndir framtidarsamningar (e.
futures). ba geta framvirkir samningar einnig verid 6framseljanlegir (e. forwards). Uppgjor slikra
samninga getur ymist falist i afhendingu & undirliggjandi verdmaeti eda i fjarhagslegu uppgjori. Oft purfa
fiarfestar ekki ad leggja fram nema hluta peirrar fjdrhaedar sem fjarfest er fyrir og lan er tekid fyrir
mismuninum sem gerir pad ad verkum ad framvirkir samningar eru mjog dhaettusamar fjarfestingar.
Hlutfallsleg ahrif & verdmaeti samningsins vegna litillar hreyfingar 4 verdi undirliggjandi eignar geta verid
mjog mikil.

SKIPTASAMNINGAR

Skiptasamningar (e. swaps) eru samningar sem kunna ad vera stadladir eda samid um sérstaklega milli
kaupanda og seljanda. Samningsadilar semja um ad skiptast 8 mismunandi greidslufleedi yfir akvedid
timabil. Margar tegundir eru til af skiptasamningum en algengastir eru vaxtaskiptasamningar og
gjaldmidlaskiptasamningar. Vaxtaskiptasamningur er samningur par sem adilar skiptast &
vaxtagreidslum af tilteknum hofudstél i akvedinn tima i sama gjaldmidli. Gjaldmidlaskiptasamningur er
samningur par sem adilar skiptast a vaxtagreidslum af hofudstol i tveimur mismunandi gjaldmidlum og
skipti @ hofudstélum fara fram i upphafi og lok samningstimans. Helstu dhaettupaettir skiptasamninga
eru vaxtadhatta og gjaldeyrisahaetta.

OSKRAD VERDBREF

Hlutabréf og skuldabréf sem ekki eru skrad a skipulegan verdbréfamarkad & bord vid Nasdaq Iceland eru
daemi um &skrad verdbréf. Fjarfestingar i dskradum verdbréfum eru dhaettumeiri i samanburdi vid skrad
verdbréf. Helstu dhaettur vid fjarfestingu i 6skradum verdbréfum eru eftirfarandi.

SELJANLEIKAAHATTA
Verdmyndun dskradra verdbréfa reynist oft vera éfullkominn og égagnsee i ljési pess ad bréfin eru ekki
skrdd & skipulagdan verdbréfamarkad og verdmyndun pvi ekki virk.

SM/AEDARAHATTA

[ 6skradum hlutafélogum fer yfirleitt fram vidaminni rekstur en hja skradum hlutafélégum. Pad ytir
undir ahaettuna & ad reksturinn sé vidkvaemari fyrir breytingum sem tengjast rekstri félagsins,
politiskum adsteedum sem hafa | for med sér efnahagslegar afleidingar eda gagnvar almennum
breytingum & efnahagsumhverfinu.

SKORTUR A UPPLYSINGUM
Upplysingaskylda oskradra félaga er minni en hja skradum félégum. Auk pess er alla jafna minna um
fréttir og greiningarefni tengd peim. Ahaettan er pvi meiri  ljési skorts & upplysingum og gagnsaeis.



