I[slenskur hlutabréfasjodur
Utdrattur Gr Gtbodslysingu

Rekstrarfélag verdbréfasjodoa IV hf.



Stutt kynning a verobréfasjéonum

Verdbréfasjodurinn Islenskur hlutabréfasjodur, kt. 641104-9570, var stofnadur &rid 2005.
Sjédurinn starfar samkvaemt I6gum nr. 30/2003, um verdbréfasjodi og
fjarfestingarsjoodi, og lytur eftirliti Fjarmalaeftirlitsins. Sjodurinn hefur
eingdngu verid skradur & islandi.

Islenskur hlutabréfasjédur er verdbréfasjodur skv. [6gum nr. 30/2003 og
jafnframt visitdlusjodur i skilningi 36. gr. sému laga og 9. gr. reglugerdar nr.
792/2003. Sja nanari umfjéllun um visitdlusjodi i kafla um fjarfestingarstefnu.

Deildarskipting Sjodurinn er ekki deildaskiptur.

Rekstrarfélag Rekstrarfélag verdbréfasjoda iV hf., kt. 491001-2080, Strandgétu 3, 600
Akureyri, fer med rekstur fjarfestinga sjédsins i samreemi vid 16g nr. 30/2003,
um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjooi..

Aatladur liftimi Sjodurinn er hlutabréfasjodur og hefur ekki tilgreindan liftima.

Vorslufyrirtaeki Vorslufyrirtaeki sjodsins er Islensk verdbréf hf., kt. 610587-1519, Strandgdtu
3, 600 Akureyri. Vorslufyrirteekid hefur med hondum verkefni fyrir
rekstrarfélagio tengd vorslu og eftirliti samkveemt 20. gr. laga nr. 30/2003
samkvamt sérstokum samningi

Utvistud verkefni Med heimild i 18. gr. laga nr. 30/3003 hefur Rekstrarfélag verdbréfasjoda iV
hf. gert samning vid Islensk verdbréf hf. um ad félagid annist eftirfarandi
verkefni fyrir hond rekstrarfélagsins:

Bdkhaldspjonustu

pjonustu vid vidskiptavini

Vidhaldi skrar yfir eigendur hlutdeildarskirteina

Utgéfu og innlausn hlutdeildarskirteina

Sélu og markadssetningu

Uppgjori vidskipta

Vorslu hlutdeildarskirteina og gagna um vidskipti

Regluvorslu

Endurskodendur Endurskodendur sj6dsins eru KPMG Endurskodun Akureyri hf., Glerargotu
24, 600 Akureyri.

Fjarmalasamstaeda Rekstrarfélag verdbréfasjoda IV hf. sem rekur sj6dinn er dotturfélag Islenskra
verdbréfa hf.
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Upplysingar um fjarfestingar

Markmid

Markmid med rekstri islensks hlutabréfasjods er ad endurspegla samsetningu
og &véxtun Urvalsvisitélu Kauphallar islands (OMXI16 PI Cap ISK), ad teknu
tilliti til kostnadar, med pvi ad fjarfesta i hlutabréfum sem mynda
Urvalsvisitoluna.

Fjarfestingastefna

Islenskur hlutabréfasjodur er verdbréfasjodur skv. ldgum nr. 30/2003 og
visit6lusjodur i skilningi 36. gr. sému laga og 9. gr. reglugerdar nr. 792/2003
par sem segir ad verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi eda sjodsdeild beri ad
endurspegla viokomandi visit6lu i sému hlutféllum og hun er samsett &
hverjum tima. Sjédurinn hefur pvi ekki ad markmidi ad gera betur en
Urvalsvisitala Kauphallar Islands.

Adferdafreedi

Styring sjodsins byggist & passivri sjodastyringu par sem sjodurinn
endurspeglar Urvalsvisitdlu Kauphallar Islands.

Eignir sjodsins eru adlagadar ad samsetningu og virdi vistdlunnar & hverjum
tima.

Ahatta tengd fjarfestingu
verdbréfasjédinum

P4 aheetta af verdbréfavidskiptum i formi eignarhlutdeildar i verdbréfasjodi sé
minni en ad fjarfesta i einstaka hlutabréfi, getur hin engu ad sidur verid
dhaettusdm par sem avoxtun undirliggjandi eigna verdbréfasjodsins kann ad
sveiflast fr einum tima til annars og par af leidandi gengi og markadsvirdi
vidkomandi  eignarhlutdeildar i  verdbréfasjédi. Eignarhlutdeild
verdbréfasjodi getur ryrnad, aukist eda stadid i stad, allt eftir gengi og
markadsvirdi peirra fjarmalagerninga sem sjédinum er heimilt ad fjarfesta i
samkvaemt fjarfestingarstefnu sinni. islenskur hlutabréfasjodur flokkast med
aheettu 6 af 7.

Ahztta getur verid folgin i markadsahzttu, svo sem breytingum & frambodi
eda eftirspurn & eignum sjodsins, p.e. hlutabréfa, seljanleikadhzttu eda
lausafjaraheettu hlutabréfa. Ahatta getur verid tengd smad markadar eda
eignatengsla  hlutafélaga & markadi. Nanar tiltekid er islenski
hlutabréfamarkadurinn smar i snidum og sampjappadur og eignatengsl geta
verid milli einstakra hlutafélaga sem getur leitt til pess ad vandamal eda
erfidleikar einstakra félaga hafi vidtaekari ahrif en annars myndi verda. ba
getur ahetta verido folgin i ytri adstedum, uppgjorsahattu, vorsluahattu,
frammist6duahattu og gengisahettu.

Fjarfestum er bent & ad nanari Utskyringar er ad finna & einstokum
ahaettupattum i Gtbodslysingu sjédsins.

Avéxtun Avoxtun sjodsins var arid 2006 15,6%. bess ber b6 ad geta ad avéxtun i fortid
gefur ekki visbendingar um avoxtun i framtid.
Fjarfestar Sjodurinn er atladur einstaklingum og ldgadilum, s.s. lifeyrissjodum og

fyrirtekjum, sem velja sér fjarfestingarkosti sem fela i sér sjéoi um
sameiginlega fjarfestingu med dreifdu eignasafni hlutabréfa i rekstri og
umsjon fagadila skv. 1égum og eftirliti sem um slikan sjod gildir & hverjum
tima.

Sjodurinn hentar fjarfestum sem etla ad fjarfesta til langs tima, til a.m.k 4 ara
og eru tilbanir ad taka &hattu & verulegum sveifum i avoxtun fjarfestinga i
von um harri avoxtun.
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Fjarhagslegar upplysingar

Skattlagning

Hagnadur af innlausn hlutdeildarskirteina sj6dsins er skattskyldur & islandi og
fer um skattskyldu hagnadar samkvaemt 16gum um tekju- og eignarskatt nr.
90/2003. Hlutdeildarskirteini sjoédsins mynda stofn til greidslu eignarskatts
sbr. fyrrgreind 16g. Islensk verdbréf, vorslufyrirtaeki rekstrarfélags sjodsins
sér um ad standa skil & fjarmagnstekjuskatti samkvemt 3. gr. laga nr.
94/1996, um stadgreidslu skatts & fjarmagnstekjur, en hann reiknast pegar
hlutdeildarskirteini eru seld med hagnadi eda pegar tekjur eru greiddar af
hlutdeildarskirteinum.

Frekari skattlagning kann ad eiga sér stad hja fjarfestum, t.d. vardandi adila
busetta i 6drum ldndum en & Islandi. Fjarfestar sem eru i Gvissu med
skattalega medferd eignarhlutdeildar i sj6dinum eru hvattir til ad leita sér
faglegrar radgjafar 6hads radgjafa & svidi skattamala.

Kostnadur fjarfesta
tengslum vid kaup &
eignarhlutdeild i sjodi

Solupdknun er ad hamarki 5,0% af verdmeeti hreinnar eignar & hverja einingu.
Solupdknun endurspeglast i mun kaup- og sdlugengis & hverjum tima og i dag
er hin 2,0%.

Ekkert innlausnargjald er innheimt vid innlausn eininga i sjodnum.

Annar kostnadur

Soluadili hefur heimild til ad innheimta hja kaupendum afgreidslugjald ad
fjarhaed kr. 250.- fyrir hver kaup. Kaupendur geta farid fram & utgafu
hlutdeildarskirteinis og er gjald fyrir itgafu pess kr. 5000. b6knun
Rekstrarfélags verdbréfasjoda IV hf. fyrir rekstur sjodsins skal ad hamarki
nema 2,5% arlega af medaltali verdmeetis hreinnar eignar sjodsins medan
hann er starfreektur, en i dag nemur péknunin 1,2%. Ennfremur getur
rekstrarfélagio krafist endurgreidslu Utgjalda sem til falla vegna pridja adila
og rekstrarfélaginu er heimilt ad askilja sér sanngjarna poknun fyrir sérstaka
pjénustu sem veitt er utan edlilegra skyldustarfa og telst sjodnum til hagsboéta.
Oll gjold og poknanir dragast fra tekjum og sidan fra verdmataaukningu eigna
og loks fra eignum sjédsins.

Heildarkostnadarhlutfall

Skv. leidbeinandi tilmalum nr. 3/2004 ber ad birta arlegt heildarkostnadarhlutfall sj6ds.
Heildarkostnadarhlutfall sjédsins fyrir arid 2006 er 1,2%.

Veltuhlutfall verdbréfasafns

Veltuhlutfall sj6dsins fyrir arid 2006 er -14,6%.
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Vidskiptaupplysingar

Kaup

Eignarhlutdeild i sjédnum er einungis seld gegn stadgreidslu kaupverds.
Sjodurinn gefur Gt hlutdeildarskirteini i einingaformi sé pess dskad, en annars
er gefin Gt skilriki fyrir eignarhlutdeild. Lagmarksfjarfesting hluta er kr.
10.000 ad soluverdi en lagmark i askrift er kr. 5.000.

Vid kaup & hlutum i verdbréfasjodi er gefin Ut bradabirgdakvittun sem
einungis tilgreinir pa fjarhaed sem keypt er fyrir, enda er kaupgengi ekki pekkt
fyrir en deginum eftir ad kaupin &ttu sér stad.

Innlausn

Vid innlausn & hlutum i verdbréfasjédi er gefin Gt bradabirgdakvittun sem
tilgreinir fjolda innleystra hluta i verdbréfasj6di. S6luandvirdi og gengi asamt
uppgjorstima (T+3) er tilgreint & uppgjorskvittun sem send er eiganda.

Ardgreidslur

Ekki verdur greiddur Gt ardur af hlutdeildarskirteinum félagsins. Ardi og
060rum hagnadi af verdbréfaeign sjddsins skal beett vid hofudstdl sjodsins.

Gengi

Kaup- og sdlugengi hlutdeildarskirteina sj6dsins skal reiknad at a.m.k. einu
sinni & hverjum opnunardegi. Kaup- og sdlugengi verdur birt daglega &
vefsvadi islenskra verdbréfa, www.iv.is.

Hvar er haegt ad kaupa
eignarhluti i sj6dnum?

Haegt er ad kaupa og selja eignarhluti i sjédinum hjé islenskum verdbréfum.

(5]




Vidbotarupplysingar

Frekari upplysingar

Uthodslysing sj0dsins, arsreikningur og halfsarsuppgjor sjodsins er
adgengilegt hja Islenskum verdbréfum og a www.iv.is.

Logbeert yfirvald

Sjédurinn Iytur eftirliti Fjarmalaeftirlitsins, Sudurlandsbraut 32, 108
Reykjavik.

Tengilidur Nanari upplysingar um verdbréfa- og fjarfestingarsjodi Rekstrarfélags
verdbréfasjoda IV hf., gefur framkvaemdastjori rekstrarfélagsins.

Utgafudagur og Utdrattur pessibyggir & Gtbodslysingu sem gefin er Gt og gildir fra 4. jani

Gtgafunumer 2009. Eldri utgafur atdratta og Utbodslysingar fyrir sjédinn falla Gr gildi vid

Gtgafu nyrrar Gtbodslysingar og Utdratta.
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