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Grunnupplysingar

Sjodurinn heitir Verdbréfasjodur IV. Sjodurinn er verdbréfasjodur skv. II. kafla A i
I6gum nr. 128/2011, um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi. Sem
verdbréfasjodur hefur sjodurinn starfsleyfi & Evropska efnahagssveedinu.

Verdbréfasjodur IV hof rekstur i mai 2002, pa med tveimur sjoédsdeildum sem voru
Rikisskuldabréfasjodur 1V og Skuldabréfasjodur V. bridja sjodsdeildin, Heimssjodur
IV, baettist sidan vid i oktober 2003. Sj6dsdeildinni Heimssjodur IV hefur verid slitid
0g sjodsdeildin Skuldabréfasjodur iV er i slitaferli. Eina virka sjodsdeildin i
Verdbréfasjodi IV i desember 2011 er Rikisskuldabréfasjodur IV.

Deildirnar hofu starfsemi sem sjodsdeildir i Verdbréfasjodi IV sem starfadi skv. 27.
gr. laga nr. 10/1993 og hafdi sem slikur eingéngu heimild til markadssetningar a
islandi. Med hlidsjon af akvaedi 11 til bradabirgda vid 16g nr. 30/2003 var akvedid ad
saekja um stadfestingu fyrir sjodinn sem verdbréfasjod sem hefur heimild til
markadssetningar & Evropska efnahagssvaedinu.

Fa ma allar upplysingar um Verdbréfasjod IV hja Rekstrarfélagi verdbréfasjoda IV
hf. (kt. 491001-2080), Strandgdtu 3, 600 Akureyri. Ennfremur eru upplysingar um
sjodinn, s.s gengi o.fl., birtar & heimasidu Rekstrarfélags verdbréfasjoda IV hf.,
WWW.IVIV.is.



http://www.rviv.is/
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Fjarfestingar

Markmid med rekstri sjodsdeilda Verdbréfasjods 1V er ad na godri avoxtun og
aheettudreifingu med fjarfestingu i verdbréfum.

Sjodsdeildir Verdbréfasjods 1V veita vidtoku fé fra almenningi til sameiginlegrar
fjarfestingar i framseljanlegum verdbréfum & grundvelli aheettudreifingar samkveemt
fyrirfram kunngerdri fjarfestingarstefnu. Sjédurinn er verdbréfasjodur sbr. Il. kafla A
i 16gum nr. 128/2011 um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjooi og fagfjarfestasjodi. Sem
verdbréfasjodur hefur hann starfsleyfi & Evropska efnahagssvaedinu.

Verdbréfasjodi er 6heimilt ad binda meira en 10% af eignum sinum i verdbréfum og
peningamarkadsskjolum Gtgefnum af sama utgefanda, eda binda meira en 20% af
eignum sinum i innlanum sama fjarmalafyrirteekis. Fjarfesti verdbréfasjéour meira en
5% i verdbréfum atgefnum af sama Utgefanda skal samtala slikra fjarfestinga ekki fara
yfir 40% af eignum sjodsins. Pratt fyrir petta er verdbréfasjodi heimilt ad binda allt ad
35% af eignum sinum i verdbréfum og peningamarkadsskjolum sem eitt eda fleiri riki
innan Evropska efnahagssvaedisins eda sveitarfélog peirra, alpjodlegar stofnanir, sem
eitt eda fleiri pessara rikja eru adilar ad, eda riki utan Evropska efnahagssvaedisins
gefa Ut eda abyrgjast. Ad 6dru leyti skal fara eftir takmorkum peim sem koma fram i
[6gum nr. 128/2011 i I1. kafla F. um fjarfestingarheimildir verdbréfasjoda.
Rekstrarfélaginu er p6 ekki heimilt skv. reglum sjédsins ad eiga vidskipti med
afleidur vid rekstur deilda sjédsins. Sja nanar vidauka med Utbodslysingu sem
inniheldur Il.kafla F i 16gum nr. 128/2011.

Samkveaemt 16gum nr. 128/2011 hefur verdbréfasjdédur, sem heimilt er ad markadssetja
a Evropska efnahagssvaedinu, takmarkadri heimildir til fjarfestinga skv. I1. kafla F
heldur en fjarfestingarsjodir hafa skv. Il1. kafla, en fjarfestingarsjodi er eingéngu
heimilt ad markadssetja & Islandi. Meiri krdfur eru gerdar til dreifingar eigna
verdbréfasjoda en fjarfestingarsjoda og verdbréfasjodir hafa ekki heimildir til lantoku
eda til ad skortselja verdbréf. Verdbréfasjodir teljast pvi ahaettuminni fjarfesting
heldur en fjarfestingarsjodir.

Verdbréfasjodur 1V starfar i sjalfstedum sjodsdeildum, sem eru eftirfarandi:
- Rikisskuldabréfasjodur 1V
- Skuldabréfasjodur IV
Hver sjodsdeild hefur sérstakan fjarhag og lytur fyrirfram ékvedinni
fjarfestingarstefnu. Hver sjodsdeild er adgreind sérstaklega i bokhaldi.
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Rikisskuldabréfasjédur iV

Sj6dsdeildin, avaxtar fé med kaupum & skuldabréfum/vixlum Gtgefnum af eda med
abyrgad islenska rikisins.

a) Verdbréf gefin Ut eda med abyrgd islenska rikisins' 100%.

Heimild sjodsdeildarinnar til fjarfestinga umfram 35% og allt ad 100% af eignum
sinum i slikum verdbréfum stydst vid 38. gr. laga nr. 128/2011.

Samkvaemt 38. gr. laga nr. 128/2011 skulu fjarfestingar sjédsins dreifast a ad minnsta
kosti sex mismunandi verdbréfadtgafur og mé fjarfesting i einni og somu
verdbrefaltgafu ekki nema heerri fjarhaed en sem svarar til 30% af eignum
verdbréfasjoas.

Fjarfestingastefna sjodsdeildarinnar er skyr pvi einungis er fjarfest i verdbréfum sem
eru utgefin af eda med abyrgad rikissjods. Medalliftimi eigna sjédsdeildarinnar kann ad
sveiflast fra 6-12 arum eftir mati sjodstjora & markadshorfum hverju sinni.

Fjarfestar attu ad gera sér grein fyrir pvi ad virdi fjarfestingar i sjodsdeildinni getur
leekkad jafnt sem haekkad og ad fjarfestar kunni ad fa& minna til baka heldur en
upphaflega var fjarfest fyrir.

Fjarfesting i verdbréfasjodi felur avallt i sér einhverja &dhaettu og felst hun einkum i
eftirfarandi vardandi Rikisskuldabréfasjod V-

e Helsta ahatta fjarfesta i sjodsdeildinni felst i haeekkun & fjarmalamarkadi &
avoxtunarkrofu peirri sem gerd er til rikistryggdra bréfa og par med laeekkun &
markadsverdi bréfa i sjodnum.

e Ahzttan ad greidsla i greidslukerfi gerist ekki med sama hatti og var vaenst
vegna pess ad moétadili greidi eda afhendi ekki & réttum tima (uppgjorsahatta).

e Aheatta sem felst i pvi ad eignir i vorslu geti tapast vegna gjaldprots,
vanrakslu eda sviksamlegra athafna af halfu vorsluadila.

o Ahatta sem felst i pvi ad visitala neysluverds haekki meira en sem nemur
nafnavoxtun eignar og han ryrni ad raunvirdi. Vaegi pessarar ahattu fer eftir
bvi hversu stor hluti eigna sjédsdeildarinnar er verdtryggaour.

e Adrir almennir aheettupeettir geta verid fyrir hendi, s.s. skortur & vissu um ad
ytri adstaedur verdi Obreyttar til framtidar (t.d. stddugleiki i stjornmalum og
skattakerfi) og frammistdduaheetta (t.d. breytileiki ahaettustigs eigna og
abyrgda peim tengdum).

e bar sem eignir sjodsdeildarinnar eru utgefnar af eda med abyrgad rikissjoos,
getur sampjoppun ahattu komid til vegna pess ad um tiltélulega prongan
eignaflokk er ad raeda.

e Onnur aheetta er dveruleg, en getur pd verid fyrir hendi.

Vegna pess hve gengi sjodsdeildarinnar sveiflast i takt vid breytingar &
avoxtunarkrofu a skuldabréfamarkadi er hun einkum etlud fjarfestum sem hyggja a

11 |_anshefiseinkunn skv. Standard & Poor*s sbr. tilkynningur Sedlabanka fslands dags. 23.11.2011 er
A-3/BBB-.
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fjarfestingu til a.m.k. 3-5 ara. Einnig hentar sjédsdeildin fjarfestum sem vilja
lagmarka skuldaraahattu, par sem eignir hennar eru rikistryggadar.

Fjarfesting i Rikisskuldabréfssjodi IV hentar jafnt einstaklingum og fyrirteekjum sem
vilja na dreifingu verdbréfaeignar med pvi ad fjarfesta & skuldabréfamarkadi &n pess
ad purfa ad fylgjast med gjalddégum vaxta og afborgana, utdraetti hdsbréfa og
lokagjalddogum einstakra skuldabréfa.

Ardur eda annar hagnadur af verdbréfum i eigu Rikisskuldabréfsjods IV skal
endurfjarfestur innan ramma fjarfestingastefnu deildarinnar. Eignum
sjodsdeildarinnar er styrt med langtimaardsemi ad leidarljési. Eignasafninu er ekki
&tlad ad endurspegla atgefnar visitolur.

Avoxtun Rikisskuldabréfasjods iV

Nafnavoxtun? Rikisskuldabréfasjods IV & ari 2003 til 2010 er ad finna i medfylgjandi
toflu.

Rikisskuldabréfasjodur iV
Ar Nafnavéxtun
2003 12,08%
2004 15,26%
2005 2,88%
2006 7,97%
2007 3,69%
2008 25,48 %
2009 16,08%
2010 11,79%

Askriftar og innlausnargjold eru ekki innifalin i Gtreikningi 4 arangri sjods.

Samkveaemt leidbeinandi tilmaelum Fjarmalaeftirlitsins nr. 3/2004 skal reikna og birta
heildarkostnadarhlutfall (HKH) sjods fyrir 1idid reikningsar. HKH hlutfall sj6ds
jafngildir hlutfalli heildarrekstrarkostnadar af hreinni medaleignastédu. Hrein
medaleignastada er reiknud & grundvelli upplysinga um hreinar medaleignir sjods vid
Gtreikning & innlausnarvirdi sjods, p.e.a.s. daglegt innlausnarvirdi. Utreikningsadferd
heildarkostnadarhlutfalls skal stadfest af endurskodanda sjods.

Heildarkostnadarhlutfall Rikisskuldabréfasjods 1V fyrir arid 2010 er 1,02%.

Samkveaemt leidbeinandi tilmalum Fjarmalaeftirlitsins nr. 3/2004 skal reikna og birta
veltuhlutfall sjods fyrir 1idid reikningsar. Veltuhlutfall verdbréfasafns felur i sér
visbendingu um vidskiptakostnad og er pad reiknad & stadladan hatt sbr., umfjéllun
um poknanir.

2 Nafnavéxtun segir til um avoxtun i kronum talid en raunavéxtun er avoxtun ad teknu tilliti til
verdlagsbreytinga.
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Veltuhlutfall Rikisskuldabréfasjods IV fyrir arid 2010 er 34,37
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Almenn varnadarord til fjarfesta.

Fjarfesting i verdbréfum felur i sér ahattu. Sja nanari umfjollun um ahettu
samfara fjarfestingum i einstokum sjodsdeildum hér & undan. Gengi verdbréfa getur
leekkad jafnt sem haekkad. Fjarfesting i verdbréfasafni felur i sér ahaettudreifingu og er
aheettuminni en fjarfesting i einstokum verdbréfum.

Verdmati skuldabréfa er m.a. had proun markadsvaxta, verdbolguspam sem og
frambodi og eftirspurn. Breytingar a avoxtunarkrofu hafa meiri ahrif a verd
skuldabréfa med langan liftima en verd skuldabréfa med stuttan liftima. Long
skuldabréf og skuldabréfasjédir med langan medalliftima sveiflast pvi meira i verdi
og er pvi ahaettumeiri en skuldabréf eda skuldabréfasjodir med stuttan medalliftima.

Avoxtun i fortid er engin trygging fyrir hver avoxtun einstakra deilda i
Verdbréfasjodi 1V verdur i framtid.
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Vidskiptaupplysingar

Gefin eru Ut serstok verdbreéf i formi hlutdeildarskirteina, 6ski kaupendur eftir sliku
skirteini vid kaup i sjodnum, ad 6drum kosti gildir kvittun fyrir kaupum sem
stadfesting & eignarhlut. Skirteinin eru send i dbyrgdarpdsti eigi sidar en 30 dogum
eftir ad kaupin eiga sér stad og s6luadili hefur gefid ut kvittun. Vidskiptavinir sem
fengid hafa kvittanir fyrir keyptum hlutdeildarskirteinum i stad formlegra skirteina
geta hins vegar hvener sem er 6skad eftir ad skirteini séu gefin Ut peim til handa.
Skirteini pessi skulu skrad a nafn. Allir, sem eiga hlutdeild ad sjodsdeildum i
Verdbréfasjodi 1V, eiga sama rétt til tekna og eigna deildarinnar i hlutfalli vid eign
sina, og eru skirteinin (kvittanirnar) stadfesting a tilkalli til verdbréfaeignar.

Rekstrarfélag verdbréfasjoda IV hf. gefur Gt hlutdeildarskirteini & einingaformi, p. e.
pau eru gefin Gt & hvada einingu sem er med allt ad 4 aukastéfum.

A kvittun fyrir kaupum i Verdbréfasjodi IV skal eftirfarandi koma fram:
a) Nafn Verdbréfasjoos V.
b) Nafn og kennitala kaupanda
c) Nafnverdseiningar, gengi og kaup/séluverad.
d) Dagsetning vidskiptadags og uppgjorsdags.
e) Gjaldmidill og gjaldmidlagengi (sé um ad reeda annan gjaldmidil en ISK).

Hlutdeildarskirteini eru gefin ut af sjodnum til peirra sem pess 6ska og send i
abyrgdarposti eigi sidar en 30 dogum eftir ad kaupin eiga sér stad og soluadili hefur
gefid at kvittun. Vidskiptavinir sem fengid hafa kvittanir fyrir keyptum
hlutdeildarskirteinum i stad formlegra skirteina geta hins vegar hvenar sem er 6skad
eftir ad skirteini séu gefin Gt peim til handa.

I hlutdeildarskirteinum skal eftirtalinna atrida m.a. getio:

f) Nafn Verdbréfasjods 1V, vorslufyrirtaekis og rekstrarfélags.

g) Nafn og kennitdlu upphaflegs eiganda skirteinis og numers pess.

h) Hvernig hlutdeildarskirteini verdi innleyst og hvada reglur gildi um
ardgreioslur.

i) Nafn og kennitdlu framsalshafa, hafi hlutdeildarskirteini gengid kaupum og
s6lum an innlausnar pess. Hlutdeildarskirteini skal vera dagsett og undirritad
af stjorn Rekstrarfélags verdbréfasjoda IV hf. eda peim sem hin hefur gefid
umbod til pess. Nafnaritunin ma vera prentud eda framsett & annan
sambarilegan hétt.

Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina i Verdbréfasjodi IV er markadsvirdi samanlagdra
eigna hverrar deildar innan VVerdbréfasjods IV ad fradregnum skuldum hennar vid
innlausn, svo sem skuldum vid innlansstofnanir, 6greiddum umsyslu- og
stjérnunarkostnadi, innheimtukostnadi og afélinum eda reiknudum opinberum
gj6ldum. Ad 6dru leyti fer innlausnarverd sérhverrar einingar eftir gildandi
stjérnvaldsfyrirmalum a hverjum tima.

Vidskipti med sjodina eru framkvaemd med seinkun. I Rikisskuldabréfasjodi iV fara
vidskipti fram daginn eftir (t+1).
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Rekstrarfélag sjodsins, Rekstrarfélag verdbréfasjoda IV hf. selur og innleysir (kaupir)
hlutdeildarskirteini sjodsins & daglegu gengi. Rekstrarfélagid hefur samid vid islensk
verdbréf hf. um ad fyrirteekid sjai um vidskipti med hlutdeildarskirteini fyrir sjodinn,
sjai um midlun fyrir sjédinn og hafi med hondum umsjén og vorslu verdbréfa
sjodsins. Med hlidsjon af 17. og 18. gr. laga 128/2011 getur rekstrarfélagid einnig
falid 6drum adilum ad annast pa solu, svo sem sjalfsteett starfandi verdbréfamidlurum,
verdbréfafyrirteekjum, bdnkum og sparisjodum, ad fengnu sampykki FME.

Upplysingar um kostnad vid kaup og sélu hlutdeildarskirteina, daglegt
viomidunargengi ofl. upplysingar sem gagnlegar eru fyrir vidskiptavini eru birtar &
heimasidu Rekstrarfélags verdbréfasjoda IV hf. (www.rviv.is) og eru ennfremur
adgengilegar & skrifstofu félagsins. bar ma einnig nalgast utbodslysingu, arsreikning
og arshlutareikning endurgjaldslaust fyrir og eftir samningsgerd sé pess dskad.

Umsoknir um innlausnir, sem islenskum verdbréfum hf. berast fyrir kl. 14:00 &
opnunardegi banka og sparisjoda, ber ad afgreida, ef innlausnin er sampykkt, a
grundvelli verdomeetis hreinnar eignar sjéddeildar. Umsdknir sem berast eftir pennan
frest ber ad afgreida naesta virka dag par & eftir (sja p6 akvaedi um heimild til frestunar
a innlausn hér 4 eftir). P6 er heimilt ad fresta innlausn hlutdeildarskirteina meeli
sérstakar asteedur med pvi og hagsmunir eigenda hlutdeildarskirteina krefjast pess.
Sem deemi um petta ma nefna ef um lokun kauphallar er ad reda. Frestun skal vera
almenn og taka til allra hlutdeildarskirteina. Frestun & innlausn skal pegar tilkynnt
Fjarmalaeftirlitinu. Jafnframt skal frestun auglyst opinberlega.

Eiganda hlutdeildarskirteina er heimilt ad framselja rétt sinn i sjodsdeildinni
nafngreindum einstaklingi eda l6gadila, en framseljanda er skylt ad tilkynna
islenskum verdbréfum hf. um framsalid. Fyrirtaekid skal pa skra framsalshafa sem
eiganda hlutdeildarskirteinanna i einingaskra i stad framseljanda. Sé réd framsala a
hlutdeildarskirteini gollud, verdur pad ekki innleyst nema handhafi leidi fullar sénnur
ad eignarheimild sinni. Adili, sem eignast hlutdeildarskirteini vid naudungarsélu eda a
annan hatt an atbeina eiganda, skal pegar i stad tilkynna islenskum verdbréfum hf. um
eigandaskiptin.

Um fyrningu krafna samkvaemt hlutdeildarskirteinunum fer ad 16gum nr. 150/2007
um fyrningu krofuréttinda. Fyrningartimi vaxta er 4 ar fra gjalddaga, en fyrningartimi
hofudstols er 10 ar fra gjalddaga.

Hagnadur af innlausn eignarhlutdeildar verdbréfasjodsins er skattskyldur & islandi.
Skattskyldur hagnadar akvardast samkvaemt l6gum um tekju- og eignarskatt nr.
90/2003 og mynda eignarhlutdeild i sjodnum stofn til greidslu eignarskatts.
Vorslufyrirtaeki sjodsins, islensk verdbréf hf., sér um ad standa skil &
fjarmagnstekjuskatti samkvaemt 3. gr. laga nr. 94/1996, um stadgreidslu skatts a
fjarmagnstekjur, en hann leggst a pegar eignarhlutdeild i sjodnum er seld med hagnadi
eda pegar tekjur eru greiddar af eignarhlutdeild.

Frekari skattlagning kann ad eiga ser stad hja fjarfestum, t.d. vardandi adila busetta i
6drum Iéndum en & Islandi. Fjarfestar eru hvattir til ad leita sér faglegrar radgjafar
Ohads radgjafa a svidi skattamala vardandi skattalega medferd a eignarhlutdeild i
sjoonum.
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Vaorslufyrirtaeki

Umsja og vardveisla fjarmalagerninga Verdbréfasjods 1V skal falinn vorslufyrirteki
skv. 20. gr. laga nr. 128/2011. Vérslufyrirteeki Verdbréfasjods 1V er Islensk verdbréf
hf. Fjarmunum sjodsdeilda skal haldid adgreindum fra fjarmunum vorslufyrirtekis.

Vorslufyrirteki skal:

1. tryggja ad sala, utgafa, endurkaup, innlausn og 6gilding hlutdeildarskirteina
fjarfestingarsjéos fari samkvaemt 16gum og sampykktum sjodsins

2. tryggja ad innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina sé reiknad i samraemi vid 16g

3. framfylgja fyrirmaelum rekstrarfélags verdbréfasjods nema pau seu i andstodu
vid 16g og sampykktir hans

4. tryggja ad i vidskiptum med eignir verdbréfasjods sé endurgjald fyrir peer innt
af hendi innan edlilegra timamarka

5. tryggja ad tekjum verdbréfasjods sé radstafad i samraemi vid 16g og
sampykktir sjodsins

Gerdur er skriflegur samningur & milli Rekstrarfélags verdbréfasjoda IV og islenskra
Verdbréfa hf. og er hann uppsegjanlegur af beggja halfu med eins ars fyrirvara.
Oheimilt er ad skipta um vorslufyrirteeki nema med sampykki Fjarmalaeftirlitsins, sbr.
2. mgr. 21. gr. laga nr. 128/2011.

Vinna og/eda kostnadur sem fellur til hja vorslufyrirteki skal innheimt skv.
reikningum hja rekstrarfélagi. Auk pess greidir Rekstrarfélag verdbréfasjoda iV hf.
islenskum verdbréfum hf. poknun, 50.000 kr. & manudi, fyrir eftirlitshlutverk sitt og
vorslu vardandi Verdbréfasjod V.

Utvistud verkefni

Gerdur hefur verid sérstakur samningur vid Islensk verdbréf hf. vardandi Gtvistun
verkefna. Samkvaemt peim samningi sj islensk verdbréf hf., um fyrir hond
rekstrarfélagsins:

Bdkhaldspjonustu

Vidhaldi skrar yfir eigendur hlutdeildarskirteina

Utgéfu og innlausn hlutdeildarskirteina

Uppgjor vidskipta

Pjonustu vid vidskiptavini

Teeknipjénustu

Kynningu & vérum RVIV

Nytingu innlendra og erlendra vidskiptasambanda til hagshéta fyrir RVIV
. Ahettustyringu

10. Gengisutreikning sjéda

11. Regluvoérslu

CoNO~WNE

Utvistun verkefna hefur ekki ahrif & byrgd rekstrarfélags gagnvart eigendum
hlutdeildarskirteina sbr. 2. mgr. 18. gr. laga nr. 128/2011.

Kostnadur vegna utvistunar verkefna er greiddur af peim umsjonarlaunum sem
rekstrarfélagid feer af sjédsdeildunum.
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Verdbréfasjodur 1V Utbodslysing

Poknanir

Verdbréfasjodur 1V skal greida Rekstrarfélagi verdbréfasjoda iV hf. eftirfarandi
poknanir fyrir umsyslu og reiknast gjaldid af heildarmarkadsverdi sjodsdeilda &
hverjum tima, & ari:

- Rikisskuldabréfasjodur IV — 1,0% umsyslupdknun

- Skuldabréfasjodur 1V - 1,0% umsyslupoknun

- Umsyslupoknunina skal Verdbréfasjodur IV greida manadarlega og er hin
reiknud af markadsverdi hverrar sjodsdeildar i daglega.

- Ekki eru innheimt 6nnur gj6ld af eignum sjodsins.

Athugid:

- 15% afslattur er veittur af umsyslupdknun ef heildarmarkadsverd eigna
einstakra fjarfesta i sjodum fer yfir 500 milljonir.

- 25% afslattur er veittur af umsyslupdknun ef heildarmarkadsverd eigna
einstakra fjarfesta i sjodum fer yfir 1.000 milljonir.

S6lupdknun er: )
- 1,00% af Rikisskuldabréfasjédi IV
S6lupdknunin skal koma fram i mismun & kaup- og sélugengi bréfa i sjodnum.

Athugiod:
- 50% afslattur er veittur af sdlupdknun ef einstok fjarfesting einstakra
fjarfesta fer yfir 100 milljonir.

Verdbréfasjodur 1V greidir Islenskum verdbréfum hf. poknun, 50.000 kr. & manudi,
fyrir eftirlitshlutverk sitt og vérslu vardandi Verdbréfasjod [V. Beinn kostnadur sem
fellur til vegna reksturs og umsyslu fyrir Verdbréfasjod iV, s.s. vegna endurskodunar,
auglysingar o. s. frv. skal greiddur af Rekstrarfélagi verdbréfasjoda IV hf. poknanir
vegna Utvistadra verkefna greidast af umsyslugjaldi sem rekstrarfélagio fer af
sjodsdeildunum.

Rétt er ad benda & m.t.t 2. mgr. 54 gr. laga nr. 128/2011 ad ef sjodsdeild i
Verdbréfasjodi 1V fjarfestir i 6drum sjodum sem reknir eru af Rekstrarfélagi
verdbréfasjoda IV hf. pa er rekstrarfélaginu ekki heimilt ad taka poknun fyrir askrift
eda innlausn fyrir fjarfestingu i sjodunum.

Veltuhlutfall verdbréfasafns felur i sér visbendingu um vidskiptakostnad og er pad
reiknad & eftirfarandi stadladan hatt:

Veltuhlutfall = [(samtala 1 — samtala 2)/M]*100.

Velta sj6os eda sjodsdeildar skal reiknud med eftirfarandi heetti:
Kaup verdbréfa = X, sala verdbréfa =Y

Samtala 1 = Heildarvelta verdbréfa = X+Y.

Verdmaeti Gtgefinna hlutdeildarskirteina = S

11



Verdbréfasjodur IV Utbodslysing

Verdmeeti innleystra hlutdeildarskirteina=T
Samtala 2 = Heildarvelta hlutdeildarskirteina=S + T.
Vidmidun medaltals hreinna heildareigna = M.

Bent skal & ad veltuhlutfall einstakra sjodsdeilda er tilgreint i umfjollun vid hverja
deild.
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Verdbréfasjodur 1V Utbodslysing

Onnur akvaedi

Telji stjorn rekstarfélagsins ad naudsynlegt sé ad sameina einstakar sjédsdeildir innan
Verdbréfasjods 1V eda ef &tlunin er ad slita einstokum sjodsdeildum skal fara med
malid fyrir hluthafafund Rekstrarfélags verdbréfasjoda IV hf. og parf 2/3 hluta
eigenda ad sampykkja breytingarnar. Leita skal sampykkis Fjarmalaeftirlitsins a&dur en
samruni eda slit eru framkvaemd. Tilkynna parf eigendum hlutdeildarskirteina um
breytingarnar.

Ef slita & deildinni skal innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina i Verdbréfasjodi iV vera
markadsvirdi samanlagdra eigna deildar verdbréfasjodssins ad fradregnum skuldum
hennar vid innlausn, svo sem skuldum vid innlansstofnanir, 6greiddum umsyslu- og
stjornunarkostnadi, innheimtukostnadi og afélinum eda reiknudum opinberum
gjéldum. Um dtreikning & innlausnarvirdi fer eftir peim stjornvaldsreglum sem gilda
hverju sinni um framkveemd Gtreiknings & innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina
verdbréfasjoda & Islandi. Eftir ad 4kvedid hefur verid ad slita deildinni skal fengin
stadfesting endurskodanda a lokainnlausnarverdi adur en hafist verdur vid ad greida Ut
hluti.

Ef hins vegar a ad sameina deildina annarri deild skal gefa sjodfélogum kost a ad fa
sinn hlut innleystan innan priggja vikna fra pvi ad sameining hefur verid sampykkt. A
peim tima skal innlausnarverd hvers hlutar liggja fyrir.

Sjodsdeildin Skuldabréfasjodur IV verdur ekki sameinud 6drum sjédum sbr. 3. grein
reglna Verdbréfasjods 1V. Um slit deildarinnar fer skv. 3. grein fyrrnefndra relgna.
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Verdbréfasjodur 1V Utbodslysing

Rekstrarfélag verdbréfasjéda iV hf .

1. Rekstrarfélag Verdbréfasjods IV heitir Rekstrarfélag verdbréfasjoda IV hf. (kt.
491001-2080). Hluthafar félagsins eru tveir. islensk verdbréf hf. kt. 610587-1519
med 99,75% hlut og Teekifeeri hf. 631299-2299 med 0,25% hlut. Felagid er skrad
ad og mun hafa adstddu hja islenskum verdbréfum hf., Strandgétu 3, 600
Akureyri.

2. Rekstrarfélag verdbréfasjoda IV hf. hét adur Islensk verdbréf — Eignastyring ehf.
0g sa um rekstur Verobréfasjods 1V.

3. Rekstrarfélagid rekur Fjarfestingasjod 1V,Verdbréfasjod iV, Alpjodlegan
hlutabréfasjod, Erlent hlutabréfasafn IV, Stuttan skuldabréfasj6d, Langan
skuldabréfasjod, , Askriftarsjod rikisverdbréfa, Sparisafn IV, Eignastyringarsafn
IV — 1 og Eignastyringarsafn IV — I1..

4. Stjérnarmenn rekstarfélagsins eru prir: Arnbjorg Sigurdardottir
(stjornarformadur), Ingvar Gislason og Ulfar Hauksson. Varamenn eru: Anton
Benjaminsson og Gudni Orn Hauksson. Framkvamdarstjori félagsins er Jon Helgi
Pétursson.

4.1. JOon Helgi Pétursson lauk B.Sc.profi fra rekstrardeild Haskolans & Akureyri
vorid 1997, MBA ndmi i “general management” fra The University of Hull
1998 og léggildingarnami i verdbréfamidlun fra Haskola islands vorid
2001. Fra 1998-2000 starfadi Jon Helgi sem rekstrarradgjafi hja Rekstri og
radgjof Nordurlandi ehf., fra 2000-2005 gegndi hann stddu sparisjodsstjora
Sparisj6os Hofdhverfinga, og tok svo vid starfi framkvaemdastjéra
Rekstrarfélags verdbréfasjoda IV hf. i mai 2005.

5. Loggiltir endurskodendur Rekstrarfélags verdbréfasjoda IV hf. er KPMG
endurskodun Akureyri hf, Glerargotu 24, 600 Akureyri.

6. Hlutafé Rekstrarfélags verdbréfasjoda IV hf. er kr. 16.000.000 (sextan milljonir) -
og hefur allt hlutafé pegar verid greitt.
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Verdbréfasjodur 1V Utbodslysing

Upplysingar um vorslufyrirtaekid

1. Félagid heitir islensk verdbréf hf. kt. 610587-1519 og fékk starfsleyfi
verdbréfafyrirtaekis 26.5.1995. Um félagid gilda 16g nr. 108/2007, um
verdbréfavidskipti og 16g nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki.

2. Framkvaemdastjori er Einar Ingimundarson og stjornina skipa: Magnus Gauti
Gautason, Stefan Halldorsson og Halldor Halldorsson.

3. Adsetur félagsins er ad Strandg6tu 3, 600 Akureyri.

4. Meginstarfsemi Islenskra verdbréfa hf., samkvamt sampykktum félagsins er ad
bj6da vidskiptavinum sinum pjénustu & 6llum helstu svidum verdbréfavidskipta
s.s. a svidi fjarvorslu og eignastyringar, verdbréfamidlunar, utgafu verdbréfa,
sjodastyringar og almennrar radgjafar vid val & sparnadarleioum.
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Verdbréfasjodur IV Reglur

Reglur fyrir Verdbréfasjod v

l. Heiti sjéds

) 1. grein
Sjoédurinn heitir Verdbréfasjodur 1V.

2. grein
Markmid med rekstri Verdbréfasjods 1V er ad na godri avoxtun og aheettudreifingu med
fjarfestingu i verdbréfum. Sjodsdeildir Verdbréfasjods IV veita vidtoku fé fra almenningi til
sameiginlegrar fjarfestingar i framseljanlegum verdbréfum a grundvelli ahattudreifingar
samkveemt fyrirfram kunngerdri fjarfestingarstefnu. Sjodurinn er verdbréfasjodur sbr. Il. kafla
A iloégum nr. 128/2011 um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjddi. Sem
verdbréfasjodur hefur sjodurinn og einstakar sjodsdeildir starfsleyfi & Evropska
efnahagssvadinu.

3. grein
Verdbréfasjodur IV er starfreektur i tveimur sjalfsteedum sjodsdeildum
(Rikisskuldabréfasjodur IV og Skuldabréfasjodur 1V), sem hafa sérstakan fjarhag og luta
fyrirfram &kvedinni fjarfestingarstefnu. Hver sjodsdeild skal adgreind sérstaklega i bokhaldi.

Vegna adstedna sem hafa skapast & fjarmalamérkudum i upphafi oktoberménadar 2008, sem
leiddi m.a. til setningar laga 125/2008, hefur Rekstrarfélag verdbréfasjoda IV hf. akvedid i
samraemi vid tilmeeli stjérnar Fjarmalaeftirlitsins ad gripa til adgerda sem leida til slita &
sj6dsdeildinni Skuldabréfasjodur V.

Engar innlausnir verda 0r sjodsdeildinni Skuldabréfasjodur V. Rekstrarfélag verdbréfasjoda
IV hf. mun ad eigin frumkvaedi greida inn & innlansreikninga allra hlutdeildarskirteinishafa i
samreemi vid hlutfallslega eign peirra eftir pvi sem eignir fast greiddar uns engar eignir eru
eftir i eignasafni sj6osins.

Markmidid med pessari adgerd er ad tryggja jafnreedi allra hlutdeildarskirteinishafa & pann
hatt ad allir hlutdeildarskirteinishafar fai greitt hlutfallslega ar sjédsdeildinni i samraemi vid
eign sina.

Reglubreyting pessi er gerd a grundvelli 2. mgr. 11. gr. laga nr. 128/2011.

Sjodsdeildinni Skuldabréfsjodur IV verdur slitid pegar engar eignir eru eftir i eignasafni.
Akvordun um slit verdur tekin af stjorn Rekstrarfélags verdbréfasjoda IV hf.

Tilkynna skal slika tilhndégun sérhverjum hlutdeildarskirteinishafa bréfleidis asamt
upplysingum um eign pess adila i sjédsdeildinni. Akvérdunin skal einnig auglyst i
dagblédum.

Tilkynning til hlutdeildarskirteinishafa skal medal annars hafa ad geyma akvaedi um skilméla
slita og tilgreinda dagsetningu gildistdku slitanna.

Samruni sjodsdeildarinnar vid adra sjédi er éheimill.




Verdbréfasjodur IV Reglur

ll. Fjarfestingarstefna

4. grein
Samkvaemt I6gum nr. 128/2011 hafa verdbrefasjodir, sem heimilt er ad markadssetja a
Evropska efnahagssveedinu, takmarkadri heimildir til fjarfestinga skv. Il. kafla F heldur en
fjarfestingarsjodir hafa skv. I1. kafla, en fjarfestingarsjodi er eingéngu heimilt ad
markadssetja & Islandi. Er verdbréfasjodur pvi i edli sinu ahaettuminni fjarfesting heldur en
fjarfestingarsjoour.

Verdbréfasjooi er 6heimilt ad binda meira en 10% af eignum sinum i verdbréfum og
peningamarkadsskjolum atgefnum af sama Utgefanda, eda binda meira en 20% af eignum
sinum i innlanum sama fjarmalafyrirteekis. Fjarfesti verdbréfasjéour meira en 5% i
verdbréfum atgefnum af sama Gtgefanda skal samtala slikra fjarfestinga ekki fara yfir 40% af
eignum sjéasins. bratt fyrir petta er verdbréfasjddi heimilt ad binda allt ad 35% af eignum
sinum i verdbréfum og peningamarkadsskjolum sem eitt eda fleiri riki innan Evrépska
efnahagssvadisins eda sveitarfélog peirra, alpjodlegar stofnanir, sem eitt eda fleiri pessara
rikja eru adilar ad, eda riki utan Evropska efnahagssveedisins gefa Ut eda abyrgjast. Ad 6dru
leyti skal fara eftir takmdrkum peim sem koma fram i I6gum nr. 128/2011 i Il. kafla F. um
fjarfestingarheimildir verdbréfasjoda. Rekstrarfélaginu er p6 ekki heimilt ad eiga vidskipti
med afleidur vid rekstur deilda sjodsins.

5. grein
Starfsemi sjodsins skal skipt nidur i deildir og hefur hver deild sérstaka og fyrirfram akvedna
fjarfestingarstefnu. Sjédsdeildir eru Rikisskuldabréfasjodur 1V og Skuldabréfasjédur 1V.
Fjarfestingastefnur peirra eru eftirfarandi;

Rikisskuldabréfasjodur IV:

Sjodur, sem avaxtar fé med kaupum & skuldabréfum/vixlum utgefnum af eda med abyrgd
islenska rikisins. Heimild sj6dsdeildarinnar til fjarfestinga umfram 35% og allt ad 100% af
eignum sinum i slikum verdbréfum stydst vid 38. gr. laga nr. 128/2011.

Einungis er fjarfest i verdbréfum Gtgefnum af eda med abyrgd islenska rikisins.

Skuldabréfasjodur iV:

Markmid med rekstri Skuldabréfasjods IV er ad na godri avoxtun og dreifingu
verdbréfaeignar med pvi ad fjarfesta i rikis- og bankatryggdum skuldabréfum/vixlum,
skuldabréfum/vixlum sveitarfélaga og skuldabréfum traustra fyrirteekja. Heimilt er ad fjarfesta
i skuldabréfum sem skrad eru i Nasdag OMX (Kaupholl islands) en Gtgefin af erlendum
adilum. Heimild sjédsdeildarinnar til fjarfestinga umfram 35% og allt ad 80% af eignum
sinum i verdbréfum Gtgefnum af eda med abyrgd islenska rikisins stydst vid 38. gr. laga nr.
128/2011.

Sjodurinn stefnir ad pvi ad a.m.k. helmingur fjarfestinga sjédsins skuli vera i skuldabréfum
fyrirteekja. Sidan mun sjédurinn fjarfesta i rikistryggdum skuldabréfum sem og skuldabréfum
sveitafélaga, fjarmalafyrirteekja og 6skradum verdbréfum.

Skuldabréfasjodur [V er sjédur sem avaxtar fé med kaupum &:




Verdbréfasjodur IV Reglur

a) verdbréfum fyrirtekja, 0 - 90%

b) verdbréfum fjarmalafyrirtaekja, 0 - 50%

c) Verdobréfum Gtgefnum af eda med &byrgd islenska rikisins, 0 - 80%
d) verdbréfum sveitarfélaga, 0 - 40%

e) Oskradum verdbréfum, 0 - 10%

[l Hlutdeildarskirteini

6. grein
Gefnir verda Ut sérstakir fjarmalagerningar i formi hlutdeildarskirteina, sem almenningi gefst
kostur a ad kaupa og verda skirteinin stadfesting a tilkalli til verdbréfaeignar sjodsins.
Skirteini pessi skulu skrad a nafn. Allir, sem eiga hlutdeild ad Verdbréfasjodi IV, eiga sama
rétt til tekna og eigna sjodsins i hlutfalli vid eign sina. Sala hlutdeildarskirteina hefur verid
falinn Islenskum verdbréfum hf, Strandgétu 3, Akureyri, samkvaemt heimild i 18.gr. laga
nr.128/2011. Med hlidsjon af 17. og 18. gr. laga 128/2011 getur rekstrarfélagio einnig falio
60rum adilum ad annast pa sélu svo sem sjalfsteett starfandi verdbréfamidlurum,
verdbrefafyrirteekjum, bonkum og sparisjodum ad fengnu sampykki FME. Engin ny
hlutdeildarskirteini verda gefin Gt i sjodsdeildinni Skuldabréfasjodur IV sbr. 3 grein pessara
reglna.

7. grein
I hlutdeildarskirteinum skal eftirtalinna atrida m. a. getid:

1. Nafn Verdbréfasjods 1V, vorslufyrirtaekis og rekstrarfélags.

2. Nafn og kennitdlu upphaflegs eiganda skirteinis og numer pess.

3. Hvernig hlutdeildarskirteini verdi innleyst og hvada reglur gildi um ardgreidslur.

4. Nafn og kennitolu framsalshafa, hafi hlutdeildarskirteini gengid kaupum og sélum an
innlausnar pess. Hlutdeildarskirteini skal vera dagsett og undirritad af stjorn
Rekstrarfélags verdbréfasjoda IV hf. eda peim, sem hin hefur gefid umbod til pess.
Nafnaritunin ma vera prentud eda framsett a annan sambarilegan hatt.

8. grein
Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina i Verdbréfasjodi IV er markadsvirdi samanlagdra eigna
sjodsins ad fradregnum skuldum hennar vid innlausn, svo sem skuldum vid innlansstofnanir,
ogreiddum umsyslu- og stjérnunarkostnadi, innheimtukostnadi og &félinum eda reiknudum
opinberum gjéldum. Um Utreikning & innlausnarvirdi fer eftir peim stjornvaldsreglum sem
gilda hverju sinni um framkvaemd Utreiknings & innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina
verdbréfasjoda & Islandi.

9. grein
Rekstrarfélag verdbréfasjoda IV hf., gefur at hlutdeildarskirteini i einingaformi, p.e. pau eru
gefin Ot & hvada einingu sem er med allt ad 4 aukastdfum.

i 10. grein
Verdbreéfasjodur 1V selur og innleysir (kaupir) bréfin a daglegu gengi.

Vidskipti med sjodsdeildirnar eru framkvaemd med seinkun. I Rikisskuldabréfasjodi IV fara
vidskipti fram daginn eftir (t+1). Engin vidskipti verda med hlutdeildarskirteini
Skuldabréfasjéds 1V sbr. 3. Grein.




Verdbréfasjodur IV Reglur

P& er heimilt ad fresta innlausn hlutdeildarskirteina meeli sérstakar asteedur med pvi og
hagsmunir eigenda hlutdeildarskirteina krefjast pess. Frestun skal vera almenn og taka til allra
hlutdeildarskirteina. Frestun & innlausn skal pegar tilkynnt Fjarmalaeftirlitinu. Jafnframt skal
frestun auglyst opinberlega.

11. grein
Skattlagning eininga i Verdbréfasjodi IV hf. fer eftir I5gum um tekju- og eignaskatt nr.
75/1981 asamt sidari breytingum. Rekstrarfélag verdbréfasjoda IV hf., sem rekstraradili, sér
um ad standa skil a fjarmagnstekjuskatti samkveemt 3. gr. laga nr. 94/1996, um stadgreidslu
skatts & fjarmagnstekjur, en hann reiknast pegar einingar eru seldar med hagnadi eda pegar
tekjur eru greiddar af einingunum.

IV. Vorslufyrirtaeki.

12. grein
Umsja og vardveisla fjarmalagerninga Verdbréfasjods 1V skal falinn vorslufyrirtaeki.
Vorslufyrirtaeki Verdbréfasjods 1V er islensk verdbréf hf. Gerdur er skriflegur samningur &
milli adila og er hann uppsegjanlegur af beggja halfu med ars fyrirvara. Oheimilt er ad skipta
um vorslufyrirteeki nema med sampykki Fjarmalaeftirlitsins.

13. grein
Vorslufyrirtaeki skal:

1. tryggja ad sala, Gtgafa, endurkaup, innlausn og 6gilding hlutdeildarskirteina
verdbréfasjods fari samkvaemt I6gum og sampykktum sjodsins

2. tryggja ad innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina sé reiknad i samraemi vid l6g

3. framfylgja fyrirmealum rekstrarfélags verdbréfasjods nema pau séu i andstodu vid
I6g og sampykktir hans

4. tryggja ad i vidskiptum med eignir verdbréfasjods sé endurgjald fyrir peer innt af
hendi innan edlilegra timamarka

5. tryggja ad tekjum verdbréfasjods sé radstafad i samraemi vid 10g og sampykktir
sjodsins

14. grein
Vinna og/eda kostnadur sem fellur til hja vorslufyrirteki skal innheimt skv. reikningum hja
rekstrarfélagi. Auk pess greidir Rekstrarfélag verdbréfasjoda IV hf. islenskum verdbréfum hf.
poknun, 50.000 kr. & manudi, fyrir eftirlitshlutverk sitt og vorslu vardandi Verdbréfasjod V.
Einnig fa Islensk verabréf hf. poknun fyrir ad selja hlutdeildarskirteini i samraemi vid 18.gr.
laga nr. 128/2011 (sj& nanar 16. grein).

15. grein
Gerdir hafa verid samningar vid Islensk verdbréf hf. vardandi Gtvistun verkefna. Samkvaemt
peim samningum sja Islensk verdbréf hf., um fyrir hond rekstrarfélagsins:
Bdkhaldspjonustu
Viohaldi skrar yfir eigendur hlutdeildarskirteina
Utgéfu og innlausn hlutdeildarskirteina
Uppgjor vidskipta
Pjonustu vid vidskiptavini
Teeknipjonustu

~o oo o
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g. Kynningu & vérum RVIiV
h. Nytingu innlendra og erlendra vidskiptasambanda til hagshéta fyrir RViV
i. Ahattustyringu
j.  Gengisltreikning sjoda
k. Regluvérslu
V. Péknanir

16. grein
Verdbréfasjodur IV skal greida Rekstrarfélagi verdbréfasjoda IV hf. eftirfarandi poknanir fyrir
umsyslu og reiknast gjaldid af heildarmarkadsverdi sjodsins & hverjum tima, & ari:
- Rikisskuldabréfasjodur 1V — 1,0% umsyslupoknun
- Skuldabréfasjodur 1V - 1,0% umsyslupoknun
Umsyslupdknunina skal Verdbréfasjodur IV greida manadarlega og er hdn reiknud af
markadsverdi hverrar sjodsdeildar i manadarlok. Ekki eru innheimt 6nnur gjold af
eignum sjéasins.
Athugid:
- 15% afslattur er veittur af umsyslupdknun ef heildarmarkadsvirdi eigna einstakra
fjarfesta i sjooum fer yfir 500 milljonir.
- 25% afslattur er veittur af umsyslupdknun ef heildarmarkadsvirdi eigna einstakra
fjarfesta i sjooum fer yfir 1.000 milljonir.

S6lupoknun er: )

- 1,00% af Rikisskuldabréfasjodi IV

Solupoknunin skal koma fram i mismun & kaup- og sélugengi bréfa i sjodnum.

Athugiod:

- 50% afslattur er veittur af sélupdknun ef einstakar fjarfestingar einstakra fjarfesta
fara yfir 100 milljonir.

Rekstrarfélag verdbréfasjoda IV hf. greidir islenskum verdbréfum hf. poknun, 50.000 kr. &
manudi, fyrir eftirlitshlutverk sitt og vorslu vardandi Verdbréfasjod IV. Beinn kostnadur sem
fellur til vegna reksturs og umsyslu fyrir Verdbréfasjod 1V, s.s. vegna endurskodunar,
auglysingar o. s. frv. skal greiddur af Rekstrarfélagi verdbréfasjoda IV hf. boknanir vegna
utvistadra verkefna greidast af umsyslugjaldi sem rekstrarfélagio feer af sjodsdeildunum.

Ef sj6dsdeild i Verdbréfasjooi ,I'V fjarfestir i 6drum verdbréfasjodum sem reknir eru af
Rekstrarfélagi verdbréfasjoda IV hf. pa er rekstrarfélaginu ekki heimilt ad taka poknun fyrir
askrift eda innlausn fyrir fjarfestingu i sjodunum, sbr. 2. mgr. 54 gr. laga nr. 128/2011.

VI. Reikningar og endurskodun

17. grein
[ samraemi vid 16g nr. 128/2011, um verdbréfasjodi,fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi og
16g nr. 144/1994, um arsreikninga, skal arsreikningur Rekstrarfélags verdbréfasjoda iV hf.
birtur fyrir lok fyrsta arsfjoroungs fyrir yfirstandandi rekstrarar. Rekstrararid fylgir
almanaksarinu. par koma fram afkomuupplysingar fyrir pa sj6di sem Rekstrarfélag
verdbréfasjoda IV hf. rekur p.m.t. Verdbréfasjod V.
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| sidasta lagi 4 vikum fyrir adalfund skal stjorn rekstrarfélagsins hafa lokid gerd arsreiknings
fyrir lidid starfsar og hafa sent hann endurskodanda. Endurskodandi skal gera
endurskodunarskyrslu i samraemi vid akvaedi laga um arsreikninga og verdbréfasjodi, sem
leggja skal fyrir adalfund. Skyrslan skal vera komin i hendur stjornar Rekstrarfélags
verdbréfasjoda IV hf. i sidasta lagi tveimur vikum fyrir adalfund.

18. grein
Fjarmalaeftirlitinu skal sendur endurskodadur arsreikningur Rekstrarfélags verdbréfasjoda IV
hf. i sidasta lagi 10 dégum eftir undirritun peirra og eigi sidar en 3 manudum eftir lok
reikningsars. Reikningunum skal fylgja skyrsla 16ggilts endurskodanda, par sem m.a. komi
fram, hvernig Gtreikningi & verdbréfaeign sjodsins er hattad.

VII. Utbodslysing

19. grein
Rekstrarfélag verdbréfasjoda IV hf. skal gefa Ut Utbodslysingu fyrir Verdbréfasjod IV sem
skal vera fjarfestum adgengileg endurgjaldslaust og utdrattur ar Gtbodslysingunni skal vera
fjarfestum adgengilegur a skrifstofu félagsins endurgjaldslaust adur en vidskiptum med
hlutdeildarskirteini er lokid. I Gtbodslysingu skulu koma fram naudsynlegar upplysingar til ad
fjarfestum sé kleift ad meta kosti og aheaettu samfara fjarfestingu i Verdbréfasjosi V. |
samraemi vid 20. gr. reglugerdar nr. 792/2003 um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjéoi, skulu
reglur pessar vera hluti af Gtbodslysingu sjodsins.

VIII. Onnur akveaedi

20. grein.
Telji stjorn rekstarfélagsins ad naudsynlegt sé ad sameina deild i Verdbréfasjodi IV vid adrar
deildir eda ef atlunin er ad slita sjodnum i heild sinni eda sameina 6drum verdbréfasjédi skal
fara med malid fyrir hluthafafund Rekstrarfélags verdbréfasjoda IV hf. og parf 2/3 hluta
eigenda ad sampykkja breytingarnar. Leita skal sampykkis Fjarmalaeftirlitsins &dur en
sameining eda slit eru framkvaemt. Tilkynna parf eigendum hlutdeildarskirteina um
breytingarnar.

Ef slita & deildinni skal innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina i Verdbréfasjodi iV vera
markadsvirdi samanlagdra eigna deildar verdbréfasjodsins ad fradregnum skuldum hennar vid
innlausn, svo sem skuldum vid innlansstofnanir, égreiddum umsyslu- og stjérnunarkostnadi,
innheimtukostnadi og aféllnum eda reiknudum opinberum gjéldum. Um dtreikning &
innlausnarvirdi fer eftir peim stjérnvaldsreglum sem gilda hverju sinni um framkveemd
utreiknings & innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina verdbréfasjoda 4 islandi. Eftir ad akvedid
hefur verid ad slita deildinni skal fengin stadfesting a lokainnlausnarverdi adur en hafist
verdur vid ad greida Ut hluti.

Ef hins vegar a ad sameina deildina annarri deild skal gefa sjodfélogum kost & ad fa sinn hlut
innleystan innan priggja vikna fra pvi ad sameining hefur verid sampykkt. A peim tima skal
innlausnarverd hvers hlutar liggja fyrir.
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Sjodsdeildin Skuldabréfasjodur 1V verdur ekki sameinud 68rum sjodum sbr. 3. Grein. Slit
deildarinnar fer fram skv. 3. grein.

21. grein
Allar upplysingar um Verdbréfasjod IV ma nalgast hja Rekstrarfélagi verdbréfasjoda IV hf.
(kt. 491001-2080), Strandgétu 3, 600 Akureyri. Ennfremur verda upplysingar um sjédinn,
s.s. gengi o.fl. adgengilegar & heimasidu Rekstrarfélags verdbréfasjoéda IV hf., www.rviv.is

22. grein
par sem akvaedi reglna pessara segja ekki til um, hvernig med skuli farid, skal hlita &kveedum
laga um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasj6di nr.128/2011, og reglugerd nr.
792/2003, sem og 6drum lagaakvaedum er vid geta att.
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Vidauki med Utbodslysingu Verdbréfasjods iV.
Valdar greinar ar l6gum um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi.

Akvadi laga nr. 128/2011
um verdbréfasjodi og fjarfestingasjodi
um fjarfestingarheimildir verdbréfasjoda

Um fjarfestingarheimildir verdbréfasjéoa er fjallad i 1. kafla laganna undir lid f.:F.
Fjarfestingarheimildir.
30. gr.
Fjarmélagerningar og innlan.

Fjarfestingarheimildir samkvaemt pessum kafla taka til verdbréfasjods eda, sé hann
deildaskiptur skv. 12. gr., til einstakra deilda hans. VVerdbréfasjodi er eingdngu heimilt
ad binda fé sitt i eftirtéldu:

1.
Framseljanlegum verdbréfum og peningamarkadsgerningum sem uppfylla
eftirtalin skilyrdi:
a.
hafa verid skrad eda tekin til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi
samkveaemt skilgreiningu laga um kauphallir,
b.
ganga kaupum og s6lum a 68rum markadi innan Evropska efnahagssvaedisins
sem er opinn almenningi, starfar reglulega, lytur opinberu eftirliti og er
vidurkenndur med peim heetti sem Fjarmalaeftirlitid metur gildan, og/eda
C.
hafa verid skrad eda tekin til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi i riki
utan Evropska efnahagssveedisins eda ganga kaupum og sélum & 6érum
markadi i riki utan Evropska efnahagssvedisins sem er opinn almenningi,
starfar reglulega, lytur opinberu eftirliti og er vidurkenndur med peim heetti
sem Fjarmalaeftirlitid metur gildan.

Nyutgefnum verdbréfum, enda sé i skilmalum vegna Gtgafu peirra
skuldbinding um ad sétt verdi um skraningu verdbréfanna & skipulegum
verdbréfamarkadi skv. 1. télul. Skraning verdbréfa samkvaemt pessu akveaedi
skal fara fram eigi sidar en 180 ddégum fra atgafu peirra.

Hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda. Einnig er heimilt ad fjarfesta i
skirteinum annarra sj0da um sameiginlega fjarfestingu enda syni
verdbrefasjodir fram & pad med fullnaegjandi heetti ad mati Fjarmalaeftirlitsins
ad peir lati sambeerilegu eftirliti og verdbréfasjodir, samstarf
Fjarmalaeftirlitsins og logbeerra yfirvalda heimarikis sjodsins sé tryggt med
fullnaegjandi heetti, vernd hlutdeildarskirteinishafa sé tryggd med
sambeerilegum hetti og i verdbréfasjodum, einkum er vardar innlausnarrétt,
vorslufyrirtaeki, lanveitingar, lantékur og skortsolu, og gefin sé Ut arsskyrsla
0g arshlutauppgjor ad minnsta kosti 4 sex manada fresti. Oheimilt er ad
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fjarfesta i verobréfasjooum og 6drum sjodum um sameiginlega fjarfestingu
sem fjarfesta, samkvamt reglum sinum, meira en 10% eigna sinna i
hlutdeildarskirteinum verdbréfasjdda eda hlutdeildarskirteinum eda
hlutabréfum annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu.

Innlanum fjarmalafyrirteekja sem hafa stadfestu i riki innan Evrépska
efnahagssvadisins. PO er verdbréfasjodi heimilt ad binda fé i innlanum
fjarmalafyrirteekja med stadfestu utan Evropska efnahagssvadisins syni hann
fram & med fullnzgjandi heetti ad mati Fjarmalaeftirlitsins ad
fjarmalafyrirteekin bui vid sambeerilegar reglur um aheettu og eftirlit og gilda
innan Evrdpska efnahagssveedisins. Innldn samkvaemt pessum t6lulid verda ad
vera endurgreidanleg ad krofu innlanseiganda med ad hamarki tolf manada
binditima.

Afleidum sem skréadar eru & skipulegum verdbréfamarkadi samkvaemt
skilyrdum 1. télul. Viomid afleidna skulu vera fjarfestingarheimildir
samkveemt pessari grein, verdbréfavisitlur, vextir, gengi erlendra gjaldmidla
eda gjaldmidlar sem verdbréfasjodnum er heimilt ad fjarfesta i samkvaemt
akvaedum reglna sjodsins.

Afleidum utan skipulegra verdbréfamarkada. Vidmid afleidna skulu vera
fjarfestingarheimildir samkvaemt pessari grein, verdbréfavisitolur, vextir,
gengi erlendra gjaldmidla eda gjaldmidlar sem verdbréfasjodnum er heimilt ad
fjarfesta i samkvaemt akveedum reglna sjédsins. Gagnadilar verdbréfasjods i
slikum afleiduvidskiptum skulu luta eftirliti sem Fjarmalaeftirlitio metur gilt.
Verdmeeti slikra samninga skal vera unnt ad reikna daglega med areidanlegum
haetti. Tryggt skal ad haegt seé ad selja slika samninga samdagurs a raunvirdi
hverju sinni.

Peningamarkadsgerningum sem vidskipti eru med utan skipulegra
verdbréfamarkada.

31. gr.
Adrar eignir.

prétt fyrir &kveedi 30. gr. er verdbréfasjodi heimilt ad binda sem svarar allt ad 10%
af eignum sinum i éskradum framseljanlegum verdbréfum og
peningamarkadsgerningum.

Verdbréfasjodi er 6heimilt ad eiga meira en 10% i reidufé eda audseljanlegum
eignum & hverjum tima, nema slikt sé til hagsbdta fyrir hlutdeildarskirteinishafa.
Slikar eignir mega p6 ekki vera hluti af fjarfestingarstefnu sjéasins.

Verdbréfasjoour getur dskad eftir heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad eiga meira en
10% i reidufé eda seljanlegum eignum.

32. gr.
Yfirtaka eigna og hravorur.

Verdbréfasjodi er heimilt an takmarkana ad yfirtaka eignir til ad tryggja fullnustu
krofu. Eignirnar skulu seldar jafnskjott og pad er talid hagkvaemt og eigi sidar en
innan niu manada fra yfirtoku eignanna. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad veita lengri
frest sé pad i pagu hagsmuna hlutdeildarskirteinishafa.
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Verdbréfasjooi er 6heimilt ad fjarfesta i hravorum eda heimildarskirteinum fyrir
beim.

33. gr.
Eftirlit med ahaettu.
Rekstrarfélog skulu hafa yfir ad rada eftirlitskerfi sem gerir peim kleift ad vakta,
meta og styra ahaettu einstakra eigna og eignasafns verdbréfasjéda & hverjum tima.
Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad setja nanari reglur um slikt eftirlitskerfi.

34. gr.
Afleiduvidskipti.

Verdbréfasjooi er avallt skylt ad eiga hafilegar og naegjanlega veromaetar eignir a
moti metnu hamarkstapi af afleidu. Til grundvallar sliku mati skal taka mid af
verdmeeti undirliggjandi eigna, motadiladhaettu, ytri adsteedum & fjarmalamaérkudum
og peim tima sem pad tekur ad fullnusta eda selja viokomandi afleidusamning.

Verdbréfasjodi er heimilt ad eiga vidskipti med afleidur svo fremi sem samanl6gd
aheatta afleidna og undirliggjandi eigna sé undir peim mérkum sem um getur i 35. gr.
Eftirlitskerfi skv. 33. gr. skal meta med fullnaegjandi hatti virdi afleidna utan
skipulegra verdbréfamarkada.

Verdbréfasjodir skulu gera Fjarmalaeftirlitinu reglulega grein fyrir
afleiduvidskiptum sinum i pvi formi sem Fjarmalaeftirlitid dkvedur.

Vidskipti med afleidur mega ekki verda til pess ad verdbréfasjédur viki fra
fjarfestingarstefnu sinni eins og hun er sett fram i reglum sjodsins og Utbodslysingu.

Ef verdbréf eda peningamarkadsgerningur felur i sér afleidu skal tekid mid af pvi
pegar krofur samkveemt pessari grein eru uppfylltar.

35. gr.
Hamark fjarfestingar i framseljanlegum verdbréfum og innldnum sama utgefanda.
Verdbréfasjooi er 6heimilt ad binda:
1.
meira en 10% af eignum sinum i verdbréfum og peningamarkadsgerningum
utgefnum af sama Gtgefanda, eda

meira en 20% af eignum sinum i innlanum sama fjarmalafyrirteekis.
Motadiladhaetta vegna afleidna utan skipulegra verdbréfamarkada ma ekki vera
umfram:

1.
10% af heildareignum sjods pegar moétadili er fjarmalafyrirtaeki innan
Evropska efnahagssvaedisins eda fjarmalafyrirteeki utan pess sem lytur eftirliti
sem Fjarmalaeftirlitid metur gilt,

2.

5% af heildareignum sjods pegar motadili er annar en fjarmalafyrirteki skv. 1.
tolul., en lytur po eftirliti sem Fjarmalaeftirlitio metur gilt.

Fjarfesti verdbréfasjoour meira en 5% i verdbréfum utgefnum af sama Gtgefanda
skal samtala slikra fjarfestinga ekki fara yfir 40% af eignum sjédsins. Vid Gtreikning
samtOlu skal ekki litid til innlana hja fjarmalafyrirteeki eda afleiona sem gerdar eru
utan skipulegra verdbréfamarkada pegar métadili er fjarmalafyrirtaeki sem lytur
eftirliti sem Fjarmalaeftirlitio metur gilt.

pratt fyrir akvaedi 1. og 2. mgr. mé heildarfjarfesting i vioskiptum vid sama adila, i
verdbrefum, peningamarkadsgerningum, innlanum og afleidusamningum utan
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skipulegra verobréfamarkada, samtals ekki fara yfir 20% af eignum sjddsins.

pratt fyrir &kvaedi 1. télul. 1. mgr. er verdbréfasjodi heimilt ad binda allt ad 35% af
eignum sinum i verdbréfum og peningamarkadsgerningum sem eitt eda fleiri riki
innan Evropska efnahagssveedisins eda sveitarfelog peirra, alpjodlegar stofnanir, sem
eitt eda fleiri pessara rikja eru adilar ad, eda riki utan Evropska efnahagssvadisins
gefa Ut eda abyrgjast. Fjarfesting i einni og sému verdbréfattgafunni méa ekki nema
heerri fjarhaed en sem svarar til 30% af eignum verdbréfasjods. EkKi skal tekio tillit til
verdbrefa samkvaemt pessari malsgrein pegar reiknud er samtala fjarfestinga skv. 3.
mgr.

Takmarkanir skv. 1.-5. mgr. er 6heimilt ad leggja saman. Verdbréfasjodi er pvi
6heimilt ad binda meira en 20% af eignum sinum i verdbréfum,
peningamarkadsgerningum, innlanum eda afleidum sama utgefanda eda 35% af
verdbréfum og peningamarkadsgerningum sama utgefanda, sbr. 5. mgr.

Adilar sem teljast til somu samstaedu skulu teljast einn adili vid utreikning
samkvamt pessari grein.

Samanl6ga eign sjodsins i verdbréfum utgefnum af adilum tengdum
rekstrarfélaginu eda modurfélagi pess, sbr. 16g um fjarmalafyrirteki, skal ekki vera
meiri en 20% af eign sjodsins.

Samanldgad eign sjodsins i verdbréfum utgefnum af 6drum tengdum adilum, sbr.
I16g um fjarmalafyrirtaeki, skal ekki vera meiri en 20% af eign sj6osins.

Traust verdbréf skv. 38. gr. eru undanpegin dkveedum 8. og 9. mgr.

Um skyldu rekstrarfélaga til pess ad tengja saman adila fer eftir ldgum um
fjarmalafyrirteeki.

36. gr.
Visitolusjoair.

pratt fyrir &kvaedi 35. gr. er verdbréfasjodi heimilt ad fjarfesta allt ad 20% af eign
sjodsins i hlutabréfum eda skuldabréfum sama Gtgefanda ef markmid
fjarfestingarstefnu samkvaemt reglum sjédsins er ad endurspegla tiltekna hlutabréfa-
eda skuldabréfavisitolu. Visitalan skal hafa fullneegjandi aheettudreifingu, birt
opinberlega og endurspegla vidkomandi markad med fullnagjandi heetti.

Fjarmalaeftirlitid getur haeekkad heimild skv. 1. mgr. i 35% ef veegi eins Utgefanda i
visitélunni er meira en 20%. Fjarfesting yfir 20% er adeins leyfd i hlutabréfum eda
skuldabréfum eins Utgefanda.

37. gr.
Peningamarkadssjodir.

Fjarfestingarheimildir peningamarkadssj6da takmarkast af 35. gr.

Peningamarkadssjddi er eingdngu heimilt ad fjarfesta i peningamarkadsgerningum
eins og peir eru skilgreindir i 16gum pessum, afleidum tengdum pessum gerningum og
innlanum, sbr. 4. télul. 30. gr.

Hamarksliftimi einstakra verdbréfa skal ekki vera lengri en 397 dagar og
medalliftimi eignasafns peningamarkadssjods mé ad hamarki vera 180 dagar.

38. gr.
Traust verdbreéf.

Fjarmalaeftirlitid getur heimilad verdbréfasjddi ad binda allt ad 100% af eignum
sinum i verdbréfum og peningamarkadsgerningum skv. 5. mgr. 35. gr. telji
Fjarmalaeftirlitid pad samrymanlegt hagsmunum eigenda hlutdeildarskirteina.

Fjarfestingar verdbrefasjods skv. 1. mgr. skulu dreifast a ad minnsta kosti sex
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mismunandi verdbréfaatgafur og ma fjarfesting i einni og sému verdbréfautgafu ekki
nema heerri fjarhaed en sem svarar til 30% af eignum verdbréfasjdos.

Skyrt skulu koma fram i reglum verdbrefasjods og Utbodslysingu pau riki,
sveitarstjornir eda alpjodastofnanir sem gefa Ut eda abyrgjast verdbref eda
peningamarkadsgerninga sem sjodurinn hyggst fjarfesta i skv. 1. mqr.

39. gr.
Fjarfestingar i hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda.

Verdbréfasjooi er heimilt ad fjarfesta i hlutdeildarskirteinum annarra
verdbréfasjoda og annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu. b6 skal
verdbrefasjodur ekki binda meira en 20% af eignum sinum i hlutdeildarskirteinum
einstakra verobréfasjoda eda fjarfestingarsjooa.

Heildarfjarfesting verdbréfasjdds i hlutdeildarskirteinum fjarfestingarsjéda ma ekki
fara yfir 30% af eignum verdbréfasjdds.

Verdbréfasjooi eda einstakri deild hans er éheimilt ad fjarfesta meira en 50% af
eign sinni i hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda og fjarfestingarsj6da innan sama
rekstrarfélags.

40. gr.
Takmarkanir & eignasafni.
Verdbréfasjodi er 6heimilt ad eignast meira en:

1.
10% af hlutabréfum &n atkveedisréttar i einstoku hlutafélagi,

2.
10% af skuldaskjolum einstakra utgefenda verdbréfa, p6 aldrei umfram 25% i
hverri Utgéafu,

3.
25% af hlutdeildarskirteinum verdbréfasjods og annarra sj6da um
sameiginlega fjarfestingu,

4,

10% af peningamarkadsgerningum einstakra Gtgefenda.

41. gr.
Lan og abyrgadir.

Verdbréfasjdoi er 6heimilt ad veita lan eda ganga i abyrgd fyrir adra, sbr. pd
heimildir skv. 30. gr. P6 er heimilt ad veita verdbréfalan sem hluta af edlilegri
aheaettustyringu. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad setja nanari reglur um verdbréfalan
verdbréfasjoda.

Verdbréfasjooi er dheimilt ad taka dnnur 1&n en skammtimalén til ad standa straum
af innlausn hlutdeildarskirteina. Slik lan mega ekki nema meira en svarar 10% af
eignum sjéasins eda einstakra deilda innan hans.

42. gr.
Skortsala.
Verdbréfasjooi er 6heimilt ad selja fjarmalagerninga sem ekki eru i eigu hans &
peim tima sem sala peirra fer fram.

43. gr.
Radstafanir til urbota.
Fari fjarfesting verdbréfasjods fram ar leyfilegum mérkum samkvaemt [6gum
pessum skal Fjarmalaeftirlitinu an tafar tilkynnt um pad og skulu pegar gerdar
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radstafanir til drbota og skal 16gmeeltu hamarki i sidasta lagi nad innan priggja
manada. Fjarmalaeftirlitio getur pé i einstokum tilvikum heimilad lengri frest enda sé
pad augljoslega i pagu eigenda hlutdeildarskirteina.




