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Utdrattur Gr Gtbodslysingu fyrir Verdbréfasjod IV

Meginatridi

1. Sjodurinn er verdbréfasjodur skv. 1. kafla A i 16gum nr. 128/2011, um verdbréfasjodi
og fjarfestingarsjodi. Sem verdbréfasjoour hefur sjodurinn starfsleyfi & Evropska
efnahagssvaadinu.

2. Verdbréfasjooi er 6heimilt ad binda meira en 10% af eignum sinum i verdbréfum og
peningamarkadsskjolum Gtgefnum af sama utgefanda, eda binda meira en 20% af
eignum sinum i innlanum sama fjarmalafyrirteekis. Fjarfesti verdbréfasjéour meira en
5% i verdbréfum atgefnum af sama dtgefanda skal samtala slikra fjarfestinga ekki
fara yfir 40% af eignum sjodsins. bratt fyrir petta er verdbréfasjédi heimilt ad binda
allt a0 35% af eignum sinum i verdbréfum og peningamarkadsskjolum sem eitt eda
fleiri riki innan Evrdépska efnahagssvaedisins eda sveitarfélog peirra, alpjodlegar
stofnanir, sem eitt eda fleiri pessara rikja eru adilar ad, eda riki utan Evropska
efnahagssveedisins gefa Ut eda abyrgjast. Ad 6oru leyti skal fara eftir takmérkum
peim sem koma fram i 16gum nr. 128/2011 i Il. kafla F. um fjarfestingarheimildir
verdbréfasjoda. Rekstrarfélaginu er pé ekki heimilt ad eiga vidskipti med afleidur vid
rekstur deilda sjédsins. Sja nanar vidauka med Utbodslysingu sem inniheldur I1.kafla
F i 16gum nr. 128/2011. Verdbréfasjodur 1V hof rekstur i mai 2002. Hann starfar i
sjélfsteedum sjodsdeildum sem hafa sérstakan fjarhag og lata fyrirfram dkvedinni
fjarfestingarstefnu. Sjédsdeildir i desember 2011 eru:

- Rikisskuldabréfasjodur 1V
- Skuldabréfasjodur [V (er i slitaferli)

3. Huver sjodsdeild er adgreind sérstaklega i bokhaldi. Rekstrarfélag verdbréfasjoda IV
annast rekstur Verdbréfasjods V. Félagid hefur adsetur og adstddu hjé islenskum
verdbréfum hf., Strandg6tu 3 & Akureyri.

4. Vorslufyrirtaeki sjodsins sem skal sja um umsja og vardveislu fjarmalagerninga hans
er Islensk verdbréf, ad Strandgotu 3, 600 Akureyri.

5. Loggiltir endurskodendur Rekstrarfélags verdbréfasjoda [V hf. er KPMG
endurskodun Akureyri hf.

6. Hluthafar Rekstrarfélags verdbréfasjoda IV hf. eru tveir, islensk verdbréf hf, kt.
610587-1519, og Takifzri hf., kt. 631299-2299. Eignarhlutur islenskra verdbréfa hf.
er 99,75% og Takifeeris hf. 0,25%.

7. Utvistud verkefni. Med heimild i 18. gr. laga nr. 128/2011 hefur Rekstrarfélag
verdbréfasjoda IV hf. gert samninga vid Islensk verdbréf hf. um ad félagid annist
eftirfarandi verkefni fyrir hond rekstrarfélagsins:

e Bokhaldspjénustu

Pjonustu vid vidskiptavini

Vidhaldi skrar yfir eigendur hlutdeildarskirteina

Utgéfu og innlausn hlutdeildarskirteina

Kynningu & vérum RVIV

Nytingu innlendra og erlendra vidskiptasambanda til hagshéta fyrir RVIV

Ahzttustyringu
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e Gengisutreikning sjéoda
e Uppgjor vidskipta
e Regluvorslu

Fjarfestingar

Markmid med rekstri Verdbréfasjods 1V er ad na godri avoxtun og aheettudreifingu med
fjarfestingu i verdbréfum. Nénari skilgreiningu & fjarfestingarstefnu sjodsdeilda er ad
finna hér & eftir.

Almenn varnadarord til fjarfesta

Fjarfesting i verdbréfum felur i sér dhaettu. Nanari umfjollun um ahettu samfara
fjarfestingu i einstokum sjodsdeildum er ad finna i Gtbodslysingunni.

Gengi verdbréfa getur laekkad jafnt sem haekkad

Fjarfesting i verdbrefasafni felur i sér dheettudreifingu og er ahaettuminni en fjarfesting i
einstokum verdbréfum. Verdmeeti skuldabréfa er m.a. had préun markadsvaxta,
verdbolgu sem og frambodi og eftirspurn. Breytingar a avoxtunarkréfu hafa meiri ahrif a
verd skuldabréfa med langan liftima en verd skuldabréfa med stuttan liftima. Long
skuldabréf og skuldabréfasjédir med langan medalliftima sveiflast pvi meira i verdi og
eru pvi ahaettumeiri en skuldabréf eda skuldabréfasjédir med stuttan medalliftima.

Hlutabréf eru almennt ahaettumeiri en skuldabréf. Gengi hlutabréfa er had moérgum
pattum en par vega ventingar um afkomu og voxt hlutafélaga pungt &samt ymsum ytri
pattum. Hlutabréf eru dheettumikil fjarfesting og etti fjarfesting i peim ad vera hugsud til
lengri tima.

Avoxtun i fortid er engin trygging fyrir hver avoxtun einstakra deilda i
Verdbréfasjéoi 1V verdur i framtid.
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Rikisskuldabréfasjédur iV

Sj6dsdeildin, dvaxtar fé med kaupum & rikistryggdum skuldabréfum/vixlum. Heimild
sjodsdeildarinnar til fjarfestinga allt ad 100% af eignum sinum i rikistryggdum
verdbréfum stydst vid 38. gr. laga nr. 128/2011.

Fjarfestingastefna sj6dsdeildarinnar er skyr pvi einungis er fjarfest f rikistryggdum®
verdbréfum.Bréfin eru ymist ttgefin af eda med abyrgd rikissjods islands. Medalliftimi
eigna sjodsdeildarinnar kann ad sveiflast fra 6-12 arum eftir mati sjodstjora &
markadshorfum hverju sinni.

Fjarfesting i verdbréfasjodi felur avallt i sér einhverja ahattu og felst han i eftirfarandi
vardandi Rikisskuldabréfasjod 1V:

e Markadsahetta (breyting & gengi skuldabréfa).

e Uppgjorsahatta.

e Vorsluahatta.

e Adrir almennir dhzttupeettir geta verid fyrir hendi, s.s. skortur & vissu um ad ytri
adsteedur verdi Obreyttar til framtidar (t.d. stddugleiki i stjornmalum og
skattakerfi), frammistoduaheetta (t.d. breytileiki ahaettustigs eigna og abyrgda
peim tengdum) og verdbdlgudhatta (sem fer m.a. eftir verdtryggingarhlutfalli
eignasafnsins).

e Sampjoppun ahettu vegna tiltlulega prongs eignaflokks.

e Onnur ahatta er dveruleg, en getur pd verid fyrir hendi.

Frekari lysingu & mégulegri dhaettu samfara fjarfestingu i sjodsdeildinni er ad finna i
atbodslysingunni.

Fjarfestar aettu ad gera sér grein fyrir pvi ad virdi fjarfestingar i sjédsdeildinni getur
leekkad jafnt sem haekkad og ad fjarfestar kunni ad f& minna til baka heldur en upphaflega
var fjarfest fyrir.

Vegna pess hve gengi sjodsdeildarinnar sveiflast i takt vid breytingar & avoxtunarkrofu &
skuldabréfamarkadi er hun einkum etlud fjarfestum sem hyggja & fjarfestingu til a.m.k.
3-5 ara. Einnig hentar sjddsdeildin fjarfestum sem vilja lagmarka skuldaradhettu, par
sem eignir hennar eru rikistryggdar.

Fjarfesting i Rikisskuldabréfssjodi IV hentar jafnt einstaklingum og fyrirteekjum sem vilja
na dreifingu verdbréfaeignar med pvi ad fjarfesta a skuldabréfamarkadi an pess ad purfa
ad fylgjast med gjalddogum vaxta og afborgana, utdreetti hdsbrefa og lokagjalddégum
einstakra skuldabréfa. Ardur eda annar hagnadur af verdbréfum i eigu
Rikisskuldabréfsjods 1V skal endurfjarfestur innan ramma fjarfestingastefnu deildarinnar.

! Lanshafiseinkunn skv. Standard & Poor*s sbr. tilkynningur Sedlabanka islands dags. 23.11.2011 er A-
3/BBB-.
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Eignum sjodsdeildarinnar er styrt med langtimaardsemi ad leidarljosi. Eignasafninu er
ekki @tlad ad endurspegla Utgefnar visitolur.

Avoxtun Rikisskuldabréfasjods IV

Nafnavoxtun? Rikisskuldabréfasjods TV & ari 2003 til 2008 er ad finna i medfylgjandi
toflu.

Rikisskuldabréfasjédur iV
Ar Nafnavéxtun

2003 12,08%
2004 15,26%
2005 2,88%
2006 7,97%
2007 3,69%
2008 25,48 %
2009 16,08%
2010 11,79%

Askriftar og innlausnargjold eru ekki innifalin i Gtreikningi 4 arangri sjods.

Samkveaemt leidbeinandi tilmalum Fjarmalaeftirlitsins nr. 3/2004 skal reikna og birta
heildarkostnadarhlutfall (HKH) sjods fyrir 1idid reikningsar. HKH hlutfall sjods jafngildir
hlutfalli heildarrekstrarkostnadar af hreinni medaleignastddu.

Heildarkostnadarhlutfall Rikisskuldabréfasjods 1V fyrir &rid 20010 er 1,02%.

Samkveaemt leidbeinandi tilmaelum Fjarmalaeftirlitsins nr. 3/2004 skal reikna og birta
veltuhlutfall sj6ds fyrir 1idio reikningsar. Veltuhlutfall verdbréfasafns felur i sér
visbendingu um vidskiptakostnad og er pad reiknad & stadladan hatt sbr. nanar i
Utbodslysingu sjédsins:

Veltuhlutfall Rikisskuldabréfasjods IV fyrir arid 2010 er 34,37.

2 Nafnavoxtun segir til um avoxtun i krénum talid en raunavéxtun er avoxtun ad teknu tilliti til
verdlagsbreytinga.
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Vidskiptaupplysingar

1.

Gefin eru Ut serstok verdbreéf i formi hlutdeildarskirteina, dski kaupendur eftir

sliku skirteini vid kaup i sjodnum, ad 6drum kosti gildir kvittun fyrir kaupum sem

stadfesting & eignarhlut. Skirteini pessi skulu skrad & nafn. Allir, sem eiga

hlutdeild ad sjodsdeildum i Verdbréfasjodi IV, eiga sama rétt til tekna og eigna

deildarinnar i hlutfalli vid eign sina, og eru skirteinin eda kvittanirnar stadfesting

a tilkalli til verdbréfaeignar.

Rekstrarfélag sjodsins, Rekstrarfélag verdbréfasjoda IV hf. selur og innleysir

(kaupir) hlutdeildarskirteini sjodsins & daglegu gengi. Vidskipti med sjodina eru

framkvaemd med seinkun. I Rikisskuldabréfasj6di IV fara vidskipti fram daginn

eftir (t+1).

Rekstrarfélagid hefur samid vid Islensk verdbréf hf. um ad fyrirtaekid sjai um

vidskipti med hlutdeildarskirteini fyrir sjodinn, sjai um midlun fyrir sj6dinn og

hafi med hondum umsjén og vorslu verdbréfa sjédsins. Med hlidsjon af 17. og 18.

gr. laga 128/2011 getur rekstrarfélagid einnig falid 6drum adilum ad annast pa

sOlu svo sem sjalfsteett starfandi verdbréfamidlurum, verdbréfafyrirteekjum,

bénkum og sparisjodum ad fengnu sampykki FME.

Hagnadur af innlausn eignarhlutdeildar verdbréfasjodsins er skattskyldur &

islandi. Skattskyldur hagnadar akvardast samkvaemt I6gum um tekju- og

eignarskatt nr. 90/2003 og mynda eignarhlutdeild i sjodnum stofn til greidslu

eignarskatts. Vorslufyrirtaeki sjodsins, islensk verdbréf hf., sér um ad standa skil &

fjarmagnstekjuskatti samkvaemt 3. gr. laga nr. 94/1996, um stadgreidslu skatts &

fjarmagnstekjur, en hann leggst & pegar eignarhlutdeild i sjddnum er seld med

hagnadi eda pegar tekjur eru greiddar af eignarhlutdeild. Frekari skattlagning

kann ad eiga sér stad hja fjarfestum, t.d. vardandi adila busetta i 6drum I6ndum en

& Islandi. Fjarfestar eru hvattir til ad leita sér faglegrar radgjafar 6hads radgjafa &

svidi skattamala vardandi skattalega medferd a eignarhlutdeild i sjodnum.

Verdbréfasjodur IV greidir Rekstrarfélagi verdbréfasjoda IV hf. eftirfarandi

poknanir fyrir umsyslu og reiknast gjaldid af heildarmarkadsverdi sjédsins a

hverjum tima, a ari:

- Rikisskuldabréfasjodur IV — 1,0% umsyslupoknun

- Skuldabréfasjodur 1V - 1,0% umsyslupoknun

- Umsyslupoknunina skal Verdbréfasjodur IV greida manadarlega og er hin
reiknud af markadsverdi hverrar sjodsdeildar i manadarlok.

- EKki eru innheimt 6nnur gjold af eignum sjodsins.

Athugid:

- 15% afslattur er veittur af umsyslupdknun ef heildarmarkadsveromeeti eigna
einstakra fjarfesta i sjooum fer yfir 500 milljonir.

- 25% afslattur er veittur af umsyslupdknun ef heildarmarkadsveromeeti eigna
einstakra fjarfesta i sjooum fer yfir 1.000 milljonir.

Solupdknun er:

- 1,00% af Rikisskuldabréfasjodi IV

Solupdknunin skal koma fram i mismun a kaup- og sélugengi bréfa i sjoonum.

Athugid:
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- 50% afslattur er veittur af sdlupoknun ef einstakar fjarfestingar einstakra
fjarfesta i sjodum fer yfir 100 milljonir.

Auk pess greidir Rekstrarfélag verdbréfasjoda IV hf. Islenskum verdbréfum hf.

poknun, 50.000 kr. & manudi, fyrir eftirlitshlutverk sitt og vorslu vardandi

Verdbréfasjod V. Beinn kostnadur sem fellur til vegna reksturs og umsyslu fyrir

Verdbréfasjod 1V, s.s. vegna endurskodunar, auglysingar o.s.frv. skal greiddur af

Rekstrarfélagi verdbréfasjoda IV hf..
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Vidboétarupplysingar

Lagmarksfjarfesting i sjodsdeildum Verdbréfasjodi IV er kr. 3.000.

Bodid eru upp a aod fjarfesta i askrift.

Um Verdbréfasjod IV gilda islensk 16g risi upp einhver agreiningur.

Utbodslysing pessi er gefinn Gt 16.desember 2011.

Fjarmalaeftirlitio er 16gbeer eftirlitsadili sjodsins.

Nalgast ma utbodslysingu, arsreikning og arshlutareikning endurgjaldslaust fyrir og
eftir samningsgerd sé pess 6skad hja Rekstrarfélagi verdbréfasjoda iV hf., Strandgétu
3, 600 Akureyri. Ennfremur eru upplysingar um sjédina, s.s gengi o.fl. birtar &
heimasidu Rekstrarfélags verdbréfasjoda IV hf., www.rviv.is. Nanari upplysingar
veitir framkvaemdastjori félagsins, Jon Helgi Pétursson sima 460 4700.
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