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Utdrattur Gr Gtbodslysingu fyrir Fjarfestingarsjod iv

Meginatridi

1. Fjarfestingarsjodur IV hof starfsemi 2003 med pvi ad sjodsdeildinni,
Hlutabréfasjodur IV, var breytt r sjodsdeild i Verdbréfasjodi IV i sjodsdeild i
Fjarfestingarsjodi V. 1 desember 2004 var tekin akvérdun um ad breyta
sjodsdeildinni Peningamarkadur Ur sjodsdeild i Verdbréfasjodi IV og gera
hana ad virkri sjodsdeild innan Fjérfestingarsjods 1V undir nafninu
Peningamarkadssjodur 1V. I névember 2005 var 4kvedid ad setja & stofn
Alpjodlegan skuldabréfasjod IV og gera hann ad virkri sjodsdeild
Fjarfestingarsjodi IV. I oktober 2006 var akvedid ad setja & stofn nyja
stjodsdeild i Fjarfestingarsjodi IV sem ber nafnid Alpjodlegur havaxtasjodur
IV. I jantar 2009 var akvedid ad setja & stofn nyja sjodsdeild i
Fjarfestingarsjodi IV sem ber nafnid Skammtimasjodur V. Sjédsdeildunum
Alpjodlegur skuldabréfasjodur IV, Hlutabréfasjodur IV og Alpjodlegur
havaxtasjodur IV hefur verid slitid og sjodsdeildin Peningamarkadssjodur 1V
er i slitaferli. Eina virka sjodsdeildin innan Fjarfestingarsjods IV i desember
2011 er Skammtimasjodur 1V.

2. Fjéarfestingarsjodur hefur skv. 57. gr. laga nr. 128/2011 mun rymri heimildir til
fjarfestinga en verdbréfasjodur® skv. 11. kafla F. laga nr. 128/2011 og par med
er hann i edli sinu ahaettumeiri fjarfesting. Rekstrarfélag verdbréfasjoda IV hf.
hyggst hins vegar eingéngu nyta 4. mgr. 59. gr. laganna, p.e. aukid svigram
fjarfestingarsjéoa til fjarfestinga i einstokum atgefendum, umfram heimildir
verdbréfasjoda. Fjarfestingar i hverjum Gtgefenda geta pvi ordid ad hamarki
20% med peirri undantekningu ad fjarfesting i einum Gtgefanda ma nema allt
ad 35% af safni. Fjarfestingar i innlanum sama fjarmalafyrirteekis getur ordid
allt ad 30% af safni. Ad 6dru leyti fer um fjarfestingar sjodsdeilda eftir 1.
kafla F laganna sem gildir um fjarfestingar verdbréfasjéda. Sjodsdeildir munu
bvi ekki fjarfesta meira en 10% i éskradum verdbréfum, skortsala er ekKki
heimil og lantdkum verdur ekki beitt vegna reksturs sjédsdeildanna nema til ad
maeta innlausnum til skamms tima. Sjodsdeildum er heimilt ad nota afleidur,
t.d. til pess ad fastsetja hagnad eda akveda verd, vegna fyrirsjaanlegra
innlausna og afborgana skuldabréfa eda vegna markadsadsteedna enda se slikt
hluti af eignastyringu viokomandi sjédsdeilda og i samraemi vid
fjarfestingarstefnu hennar. Fjarfestingar i hlutdeildarskirteinum annarra sjoda
mega nema 10% af eignum sjodsdeilda. Aukin &hztta sjédsdeildanna sem
fjarfestingarsjoos felst pvi i minni dhaettudreifingu heldur en gildir um
verdbréfasjoadi sbr. nanari umfjollun i kafla um ahattu.

3. Fjarfestingarsjodur IV er rekinn i tveimur deildum sem eru:
Peningamarkadssjodur IV og Skammtimasjodur V.

4. Rekstrarfélag sjodsins er Rekstrarfélag verdbréfasjoda IV hf., kt. 491001-
2080. Félagid hefur adsetur og adstédu hja Islenskum verdbréfum hf.,
Strandg6tu 3, 600 Akureyri.

! Verdbréfasjodir (UCITS) uppfylla lagmarksskilyrdi tilskipunar 85/611/EB og hafa heimild til
markadssetningar & evropska efnahagssvadinu.
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5. Vorslufyrirteeki sjodsins, sem fer med eftirlit, umsjon og vardveislu
fjarmalagerninga hans, er islensk verdbréf hf., kt. 610587-1519, Strandgétu 3,
600 Akureyri.

6. Loggiltir endurskodendur Rekstrarfélags verdbréfasjoda [V hf. er KPMG
endurskodun Akureyri hf.

7. Hluthafar Rekstrarfélags verdbréfasjoda IV hf., eru tveir p.e. islensk verdbréf
hf., og Teaekifaeri hf. Eignarhlutur Islenskra hf. verdbréfa er 99,75% og
Tekifeeris hf., 0,25%.

8. Utvistud verkefni. Med heimild i 18. gr. laga nr. 128/2011 hefur Rekstrarfélag
verdbréfasjoda IV hf. gert samninga vid islensk verdbréf hf. um ad félagid
annist eftirfarandi verkefni fyrir hond rekstrarfélagsins:

e Bokhaldspjonustu

Pjénustu vid vidskiptavini

Vidhaldi skrar yfir eigendur hlutdeildarskirteina

Utgafu og innlausn hlutdeildarskirteina

S6lu og markadssetningu

Uppgjor vidskipta

Kynningur & vérum RVIV

Ahattustyringu

Gengisutreikning sjéda

Regluvorslu




Fjarfestingarsjodur IV Utbodslysing - Gtdréttur

Fjarfestingar

Markmidid med Fjarfestingarsjodi IV er ad na godri avoxtun og ahattudreifingu med
fjarfestingu i verdbréfum. Nanari skilgreiningu & fjarfestingarstefnu sjédsdeilda er ad
finna hér & eftir.

Almenn varnadarord til fjarfesta
Fjarfesting i verobréfum felur i sér ahaettu. Sja nanari umfjollun um ahaettu samfara
fjarfestingu i einstokum sjodsdeildum i Gtbodslysingunni.

Gengi verdbréfa getur laekkad jafnt sem heekkad

Fjarfesting i verobréfasafni felur i sér ahaettudreifingu og er ahattuminni en fjarfesting
i einstokum verdbréfum. Verdmeeti skuldabréfa er m.a. had proun markadsvaxta,
verdbolgu sem og frambodi og eftirspurn. Breytingar a &voxtunarkréfu hafa meiri
ahrif & verd skuldabréfa med langan liftima en verd skuldabréfa med stuttan liftima.
Long skuldabréf og skuldabréfasjédir med langan medalliftima sveiflast pvi meira i
verdi og eru pvi ahattumeiri en skuldabréf eda skuldabréfasjodir med stuttan
medalliftima.

Hlutabréf eru almennt ahaettumeiri en skuldabréf. Gengi hlutabréfa er had mérgum
pattum en par vega veentingar um afkomu og voxt hlutafélaga pungt 4samt ymsum ytri
pattum. Hlutabréf eru ahaettumikil fjarfesting og etti fjarfesting i peim ad vera
hugsud til lengri tima.

Avoxtun i fortid er engin trygging fyrir hver avoxtun einstakra deilda i
Fjarfestingarsjodi 1V verdur i framtid.
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Skammtimasjodur iV

Skammtimasjodur 1V fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum/vixlum og innlanum
fjarmalafyrirtaekja.

Nanar skilgreind fjarfestingarstefna sjodsdeildarinnar er:
a) rikistryggd? verdbréf, 0 - 50%°

c) innlan fjarmalafyrirteekja, 50-100%

d) Oskrad verdbréf, 0 - 10%

Heimild sjodsdeildarinnar til fjarfestingar i dskrddum verdbréfum er takmdérkud vid
adra lidi fjarfestingarstefnu sjodsdeildarinnar.

Sjodsdeildum er heimilt ad nota afleidur, t.d. til pess ad fastsetja hagnad eda dkveda
verd, vegna fyrirsjaanlegra innlausna og afborgana skuldabréfa eda vegna
markadsadstaedna enda sé slikt hluti ad eignastyringu sjédsdeildarinnar og i samraemi
vid fjarfestingarstefnu hennar. Nanari Gtskyringar a beitingu afleidna er ad finna i
utbodslysingu sjédsdeildarinnar.

Styring sjodsdeildarinnar byggir a markvissri eignaradstéfun og tiori adlogun
eignasamsetningar.

Fjarfestar sttu ad gera sér grein fyrir pvi ad virdi fjarfestingar i sjédsdeildinni getur
lzekkad jafnt sem haekkad og ad fjarfestar kunni ad f& minna til baka heldur en
upphaflega var fjarfest fyrir.

Fjarfesting i fjarfestingarsjodi felur avallt i sér einhverja aheettu og felst hin i
eftirfarandi vardandi Skammtimasjéo 1V:

e Markadsahetta (breyting & gengi skuldabréfa).
Greidsluaheetta.
Uppgjorsahztta.
Lausafjarahatta.
Vorsludhetta.
Adrir almennir ahaettupeettir geta verid fyrir hendi, s.s. skortur & vissu um ad
ytri adsteedur verdi Obreyttar til framtidar (t.d. stodugleiki i stjornmalum og
skattakerfi), frammistdduahatta (t.d. breytileiki dhaettustigs eigna og abyrgda
beim tengdum) og verdbdlguahatta (sem fer m.a. eftir verdtryggingarhlutfalli*
eignasafnsins).
e Aheatta vegna sampjoppunar og smad markadar.

? Lanshzfiseinkunn skv. Standard & Poor*s sbr. tilkynningur Sedlabanka islands dags. 23.11.2011 er
A-3/BBB-.

% Heimild sj6dsdeildarinnar til ad fjarfesta allt ad 50% i verdbréfum Gtgefnum af eda med abyrgd
islenska rikisins byggir & 38. gr. laga nr. 128/2011. Sé heimildin nytt umfram 35% skal dreifa
fjarfestingum a a.m.k. sex mismunandi verobréfadtgafur og ma fjarfesting i einni og sému
verdbréfaitgafu ekki nema heerri fjarhaed en sem svarar til 30% af eignum sjodsdeildarinnar, sbr. 38.
gr. laganna.

* Verdtrygginarhlutfall er hlutfall verdtryggdra eigna af eignasafni sjodsdeildar.  Verdmeti
verdtryggdra eigna taka breytingum i samreemi vid breytingar & visitdlu neysluverds og breytingar &
avoxtunarkrofu sem gerdar eru til peirra.
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e Onnur ahatta er overuleg, en getur pd verid fyrir hendi.

Frekari lysing & mogulegri aheettu samfara fjarfestingu i sjodsdeildinni er ad finna i
utbodslysingunni.

Eignum sjodsdeildarinnar er styrt med pad ad markmidi ad né fram stédugri avoxtun.
Meadalliftimi skuldabréfahluta eignasafns sjédsdeildarinnar skal ekki vera lengri en 1
ar og fjarfestir sjodsdeildin ekki i einstokum skuldabréfum med lengri medalliftima en
3 ar. Fjarfesting i verdbréfasafni felur i sér aheettudreifingu og er ahattuminni en
fjarfesting i einstokum verdbréfum. Veromati skuldabréfa er m.a. had préun
markadsvaxta, verdbolgu,frambodi og eftirspurn. Breytingar & avoxtunarkroéfu hafa
meiri ahrif & verd skuldabréfa med langan liftima en verd skuldabréfa med skamman
liftima. Long skuldabréf og skuldabréfasjodir med langan medalliftima sveiflast pvi
meira i verdi og eru pvi dhattumeiri en skuldabréf og skuldabréfasjodir med skamman
liftima. Ardur eda annar hagnadur af verdbréfum i Skammtimasjodi IV skal
endurfjarfestur innan ramma fjarfestingarstefnu deildarinnar.

Skammtimasjodur IV hentar jafnt einstaklingum sem fagfjarfestum til skemmri tima
avoxtunar par sem ekki er munur & kaup- og sélugengi.

Avéxtun Skammtimasjéds iV

Nafnavoxtun® Skammtimasj6ds [V arid 2010 er ad finna i medfylgjandi toflu.

Rikisskuldabréfasjédur iV
Ar Nafndvéxtun
2009 8,30%

Samkvaemt leidbeinandi tilmalum Fjarmalaeftirlitsins nr. 3/2004 skal reikna og birta
heildarkostnadarhlutfall (HKH) sj6ds fyrir 1idid reikningsar.

HKH hlutfall sjods jafngildir hlutfalli heildarrekstrarkostnadar af hreinni
medaleignastodu. Hrein medaleignastada er reiknud & grundvelli upplysinga um
hreinar medaleignir sjods vid Gtreikning & innlausnarvirdi sjods, p.e.a.s. daglegt
innlausnarvirdi. Utreikningsadferd heildarkostnadarhlutfalls skal stadfest af
endurskodanda sjoas.

Heildarkostnadarhlutfall sjodsins fyrir ario 2010 nemur 0,52% af heildareignum
sjoasins.

Samkvaemt leidbeinandi tilmalum Fjarmalaeftirlitsins nr. 3/2004 skal reikna og birta
veltuhlutfall sjods fyrir lidid reikningsar. Veltuhlutfall verdbréfasafns felur i sér
visbendingu um vidskiptakostnad og er pad reiknad & stadladan hatt, sbr. umfjéllun
um poknanir.

Veltuhlutfall sj6dsins fyrir arid 2010 er 296,0.

> Nafnavoxtun segir til um avoxtun i krénum talid en raunavéxtun er dvoxtun ad teknu tilliti til
verdlagsbreytinga.
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Vidskiptaupplysingar

1. Gefin eru Gt sérstok verdbref i formi hlutdeildarskirteina, 6ski kaupendur eftir
sliku skirteini vid kaup i sjodnum, ad 6drum kosti gildir kvittun fyrir kaupum
sem stadfesting a eignarhlut. Skirteini pessi skulu skrad & nafn. Allir, sem eiga
hlutdeild ad sjodsdeildum i Fjarfestingarsjodi 1V, eiga sama rétt til tekna og
eigna deildarinnar i hlutfalli vid eign sina, og eru skirteinin (eda kvittunin)
stadfesting 4 tilkalli til verdbréfaeignar.

2. Rekstrarfélag sjodsins, Rekstrarfélag verdbréfasjoda IV hf. selur og innleysir
(kaupir) hlutdeildarskirteini sj6dsins & daglegu gengi. Vidskipti med sjodina
eru framkvaemd med seinkun. | Skammtimasjodi IV fara vidskipti fram daginn
eftir (t+1).

3. Rekstrarfélagid hefur samid vid Islensk verdbréf hf. um ad fyrirtaekid sjai um
vidskipti med hlutdeildarskirteini fyrir sjédinn, sjai um midlun fyrir sj6dinn og
hafi med hondum umsjén og vorslu verdbréfa sjédsins. Med hlidsjon af 17. og
18. gr. laga 128/2011 getur rekstrarfélagid einnig falid 6drum adilum ad annast
pa solu, svo sem sjalfsteett starfandi verdbréfamidlurum, verdbréfafyrirteekjum,
bonkum og sparisjodum, ad fengnu sampykki FME.

4. Hagnadur af innlausn eignarhlutdeildar verdbréfasjodsins er skattskyldur &
Islandi. Skattskyldur hagnadar akvardast samkvaemt [6gum um tekju- og
eignarskatt nr. 90/2003 og mynda eignarhlutdeild i sjodnum stofn til greidslu
eignarskatts. Vorslufyrirtaeki sjodsins, Islensk verdbréf hf., sér um ad standa
skil & fjarmagnstekjuskatti samkveemt 3. gr. laga nr. 94/1996, um stadgreidslu
skatts a fjarmagnstekjur, en hann leggst & pegar eignarhlutdeild i sj6onum er
seld med hagnadi eda pegar tekjur eru greiddar af eignarhlutdeild. Frekari
skattlagning kann ad eiga sér stad hja fjarfestum, t.d. vardandi adila blsetta i
odrum Iéndum en & Islandi. Fjarfestar eru hvattir til ad leita sér faglegrar
radgjafar 6hads radgjafa & svidi skattamala vardandi skattalega medferd a
eignarhlutdeild i sjodnum.

5. Fjarfestingarsjodur iV skal greida Rekstrarfélagi verdbréfasjoda IV hf.
eftirfarandi poknanir fyrir umsyslu og reiknast gjaldio sem prosenta &
arsgrundvelli af heildarmarkadsverdi sjodsins & hverjum tima:

a. Af Peningamarkadssjodi IV greidist 0,70% umsyslupoknun.

b. Af Skammtimasjodi IV greidist 0,50% umsyslupoknun.
Umsyslupdknunina skal Fjarfestingarsjodur IV greida manadarlega og er reiknud af
markadsverdi sjodsins i manadarlok. Onnur gjold til adila sem annast akvedna
pbjonustupeetti fyrir hond rekstrarfélagsins eru innifalin i umsyslupdknuninni og greida
sjodsdeildir ekki aukalega poknun vegna peirra. Engin sélupoknun er tekin af
Skammtimasjodi V. S6lupoknunin skal koma fram i mismun & kaup- og sélugengi
hluta i sjodnum. Rétt er ad benda a m.t.t 2. mgr. 54 gr. laga nr. 128/2011 ad ef
sjodsdeild i Fjarfestingarsjodi IV fjarfestir i drum sjodum sem reknir eru af
Rekstrarfélagi verdbréfasjoda IV hf. pa er rekstrarfélaginu ekki heimilt ad taka
poknun fyrir askrift eda innlausn fyrir fjarfestingu i sjodunum. Par til vidbotar greidir
Rekstrarfélag verdbréfasjoda IV hf. islenskum verdbréfum hf. poknun, 50.000 kr. &
manudi, fyrir eftirlitshlutverk sitt og vorslu vardandi Fjarfestingarsjod V. Beinn
kostnadur sem fellur til vegna reksturs og umsyslu fyrir Fjarfestingarsjod 1V, s.s.
vegna endurskodunar, auglysingar o.s.frv. skal greiddur af Rekstrarfélagi
verdbréfasjoda IV hf.
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Vidboétarupplysingar

Lagmarksfjarfesting i sjodsdeildum Fjarfestingarsjods iV er kr. 3.000.

Bodid eru upp a ad fjarfesta i askrift.

Um Fjarfestingarsjod IV gilda islensk 16g risi upp agreiningur.

Pessi Gtdrattur ar Gtbodslysingu er gefinn Ut 16. desember 2011.
Fjarmalaeftirlitid er 16gbeer eftirlitsadili sjodsins.

Nalgast ma utbodslysingu, arsreikning og arshlutareikning endurgjaldslaust fyrir
og eftir samningsgerd sé pess 0skad hja Rekstrarfélagi verdbréfasjoda IV hf.,
Strandgotu 3, 600 Akureyri. Ennfremur eru upplysingar um sjodina, s.s gengi o.fl.
birtar & heimasidu Rekstrarfélags verdbréfasjoda IV hf., www.rviv.is. Frekari
upplysingar veitir framkveaemdastjori félagsins, Jon Helgi Pétursson, i sima 460
4700.
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