Alpjodlegur hlutabréfasjoour

Rekstrarfélag verdbréfasjodoa IV hf.



Tilkynning til fjarfesta og yfirlysing rekstraradila

Fjarfesting i hlutdeildarskirteinum verdbréfasjédoa er 4 abyrgd hvers fjarfestis fyrir sig.
Fjarfestar eru hvattir til ad kynna sér efni Gtbodslysingarinnar itarlega og fylgiskjél hennar.
Verda fjarfestar fyrst og fremst ad reida sig & eigin domgreind pegar peir taka akvoroun um ad
fjarfesta i verobréfasjéonum med hlidsjon af veentingum um avoxtun, ytri adstedum, eigin
aostéou og peirrar aheettu sem i fjarfestingunni felst. Kaup a hlutdeildarskirteinum i
verdbréfasjodi er i edli sinu aheettufjarfesting sem byggir & vaentingum en ekki lofordum.

A engan hatt ber ad skoda Gtbodslysingu pessa sem loford til fjarfesta um arangur i rekstri eda
um avoxtun fjarmuna af halfu verdbréfasjodsins, Rekstarafélags verdbréfasjoda IV hf. eda
annarra.

Fjarfestum er bent & ad leita til 6h&dra sérfreedinga um radgjof vid mat & hlutdeildarskirteinum
i verdbréfasjodum sem fjarfestingarkosti. pa er fjarfestum bent a ad kynna sér itarlega
lagalega stddu sina, svo sem skattaleg atidi sem kunna ad eiga vio um viodskipti peirra med
hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodoum.

Utbodslysing pessi hefur ad geyma upplysingar sem eru fjarfestum naudsynlegar til pess ad
geta metid kosti pess ad fjarfesta i verdbréfasjodnum Alpjédlegur hlutabréfasjodur, sem
rekinn er af Rekstrarfélagi verdbréfasjoda iV hf. Utbodslysingin er unnin samkvaemt [égum
nr. 30/2003 um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjéoi og reglugerd nr. 792/2003 um
verdbréfasjodi og fjarfestingarsjdoi.

Undirritadur framkveemdastjori Rekstrarfélags verdbréfasjoda IV hf., kt. 491001-2080,
Strandgoétu 3, 600 Akureyri, lysir pvi hér med yfir, ad Gtbodslysing pessi er gerd eftir bestu
vitund, i fullu samreemi vid stadreyndir sem pekktar eru & Gtgafudegi Utbodslysingarinnar og
hefur engu mikilvaegu atridi verid sleppt er geeti haft ahrif & mat 4 eignarhlutdeild i sjodnum.

Akureyri 4. jani 2009

Jon Helgi Pétursson

framkveemdastjori

Yfirlysing séluadila

Rekstrarfélag verdbréfasjoda IV hf. hefur samid Gtbodslysingu pessa i samradi vid Islensk
verdbréf, kt. 610587-1519, Strandg6tu 3, 600 Akureyri, sem medal annars hefur med héndum
markadssetningu og s6lu a eignarhlutdeild i verdbréfasjéonum.

Undirritadur fyrir hond Islenskra verdbréfa lysir pvi yfir ad Gtbodslysing pessi er samin eftir
bestu vitund og i fullu samremi vid stadreyndir sem pekktar eru & Utgafudegi
Utbodslysingarinnar.

Akureyri 4. jani 2009

Seevar Helgason
framkveaemdastjori
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Yfirlit Gtbodslysingar — helstu atridi

Verdbréfasjoour:

Rekstrarfélag:

Vorslufyrirteeki:

Starfsemi:

Fjarfestingarstefna:

Soluadili:

Kaup- og sélugengi:

Arogreidslur:

Fjarhaed:
Réttindi:

Sjodurinn Alpj6da hlutabréfasjodur er verobréfasjéour skv. 1dgum
nr.  30/2003, um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjoadi.
Fjarfestingarheimildir koma fram i kafla Gtbodslysingarinnar um
fjarfestingarmarkmid. Sjoédurinn  fjarfestir i erlendum
verdbréfasjooum og 6drum sjédum um sameiginlega fjarfestingu
sem fjarfesta i hlutabréfum og er pvi sjodasjodur i skilningi 38. gr.
laganna.

Rekstrarfélag sjodsins samkvemt |. kafla laga nr. 30/2003 um
verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi er Rekstrarfelag verdbréfasjoda
IV hf., kt. 491001-2080, Strandgdtu 3, 600 Akureyri.

Vérslufyrirtaeki sjodsins, sbr. 20. gr. laga nr. 30/2003, er islensk
verdbréf hf., kt. 610587-1519, Strandgdtu 3, 600 Akureyri, sem
annast umsja og varoveislu fjarmalagerninga sjodsins i samraemi vid
Il. kafla C laga nr. 30/2003, um verobréfasjddi og fjarfestingarsjéoi.

Tilgangur sjodsins er ad veita vidtoku fé fra einstaklingum og
I6gadilum til sameiginlegrar fjarfestingar i fjArmalagerningum og
6orum eignum & grundvelli ahattudreifingar samkvemt gildandi
fjarfestingarstefnu sjédsins.

Fjarfestum er bent & ad kynna sér sérstaklega kafla i Utbodslysingu
um fjarfestingarmarkmio, fjarfestingarstefnu sjodsins og ahaettur
tengdar pvi ad eiga eignarhlutdeild i sjodnum.

islensk verdbréf hf., kt. 610587-1519, Strandgétu 3, 600 Akureyri.

Gengi hlutdeildarskirteina sjodsins mun breytast a sélutimabilinu i
samraemi vid breytingar & gengi verdbréfa og peningamarkadsskjala
sem sjodurinn & hverju sinni. Eignarhlutdeild i sjédnum skal
innleyst ad krofu eigenda & pvi kaupgengi sem gildir i dagslok &
innlausnardegi.

Ardi og 66rum hagnadi af verdbréfaeign sjéosins skal beett vid
héfudstol sjodsins.

Lagmarksfjarhaed vidskipta er 10.000 kr., en 5.000 kr. i &skrift.

Allir, sem eiga eignarhlutdeild i sjodnum eiga sama rétt til tekna og
eigna sjoasins i hlutfalli vid eignarhlutdeild sina.

Heegt er ad nalgast pau skjol sem vitnad er til i Gtbodslysingu
pessari hja Islenskum verdbréfum.
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1. Upplysingar um verdbréfasjodinn
1.1. Stofnun, heiti og deildarskipulag verdbréfasjodsins

Alpjodlegur hlutabréfasjodur, kt. 641104-9490 hér & eftir i Utbodslysingu pessari
kalladur ‘sjodurinn’, er verdbréfasjéour og starfar samkvaemt I6gum nr. 30/2003 um
verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi og reglugerd nr. 792/2003 um verdbréfasjodi og
fjarfestingarsjodi. Sjodurinn var stofnadur arid 2005. Sjodurinn fjarfestir i erlendum
verdbréfasjodum og 6drum sjodum um sameiginlega fjarfestingu sem fjarfesta i
hlutabréfum og er pvi sjédasjodur i skilningi 38. gr. laganna.

Sjodurinn er ekki deildaskiptur.
Sjéourinn lytur eftirliti Fjarmalaeftirlitsins.

Sjodurinn var a0ur i umsjon Rekstrarfélags SPRON. Med akvoéroun FME, dags. 21.
mars 2009, tok FME yfir vald hluthafafundar SPRON, vék stjorn fra storfum og
skipadi skilanefnd yfir starfsemi SPRON. Med akvorduninni lagdist hefobundin
starfsemi niour ad verulegu leyti, m.a. var lokad fyrir vidskipti med
hlutdeildarskirteini i 6llum sjéoum i umsjon Rekstrarfélags SPRON. Med samningi,
dags. 25.05.2009, var samid um ad Rekstrarfélag verdbréfasjoda IV hf. teki vid
hlutverki rekstrarfélags sjodsins af Rekstrarfélagi SPRON og ad Islensk verdbréf
teekju vid hlutverki vorslufélags af Arion.

1.2. Markadssetning, pjonusta og upplysingagjof vid fjarfesta og eigendur
eignarhlutdeildar i sj6dinum

Rekstrarfélag sjéosins, sbr. kafla 5.1 i Gtbodslysingu pessari, hefur med sampykki
Fjarmalaeftirlitsins Gtvistad verkefnum til islenskra verdbréfa hf. Utvistun verkefna
hefur ekki ahrif & abyrgd rekstrarfélags gagnvart eigendum hlutdeildarskirteina sbr. 2.
mgr. 18. gr. laga nr. 30/2003.

Islensk verdbréf annast pjonustu vid pa sem fjarfesta i sjodnum eda oOska eftir
upplysingum i tengslum vid fyrirhugada fjarfestingu i sj6dnum og annast milligéngu
um Gtgafu skilrikja eda hlutdeildarskirteina fyrir eignarhlutdeild i sjodnum svo og
s6lu og innlausnum eignarhlutdeildar.

islensk verdbréf veitir einnig alla naudsynlega upplysingagjof til peirra sem eiga
eignarhlutdeild i sjédinum.

1.3. Upplysingagjof til fjarfesta og eigenda eignarhlutdeildar i sj6dinum
1.3.1.  Birting arsreikninga og halfarsuppgjor
Endurskodadur arsreikningur Rekstrarfélags verdbréfasjoda IV hf. asamt
arsskyrslu er adgengilegur innan 10 daga fra undirritun og eigi sidar en
premur méanudum eftir lok reikningsars, sem er fra& 1. jandar til 31.
desember.  Halfsarsuppgjor sjédsins liggur frammi a starfsstod
rekstrarfélagsins i sidasta lagi 45 dogum eftir lok hvers uppgjors til

afhendingar 4n endurgjalds til hlutdeildarskirteinishafa. | arsskyrslu og
arshlutauppgjorum rekstrarfélagsins eru sérgreindar upplysingar um sjédinn.

1.3.2.  Hvar ma nalgast reglur og reglulegar skyrslur um starfsemi sjéosins

Upplysingar um rekstur verdbréfasjodsins er ad finna a heimsidu sjodsins
hja Islenskum verdbréfum, www.iv.is, og & starfsstod rekstrarfélagsins.

1.4. Skattaleg medferd eignarhlutdeildar i sjodnum; skil & fjarmagnstekjuskatti

Hagnadur af innlausn eignarhlutdeildar verdbréfasjodsins er skattskyldur & islandi.
Skattskyldu hagnadar &kvardast samkvaemt logum um tekju- og eignarskatt nr.
90/2003 og mynda eignarhlutdeild i sjédnum stofn til greidslu eignarskatts.
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Vorslufyrirtaeki sjodsins, Islensk verdbréf sér um ad standa skil & fjarmagnstekjuskatti
samkvaemt 3. gr. laga nr. 94/1996, um stadgreidslu skatts & fjarmagnstekjur, en hann
leggst & pegar eignarhlutdeild i sjodnum er seld med hagnadi eda pegar tekjur eru
greiddar af eignarhlutdeild.

Frekari skattlagning kann ad eiga sér stad hja fjarfestum, t.d. vardandi adila busetta i
6drum 16ndum en & Islandi. Fjarfestar eru hvattir til ad leita sér faglegrar radgjafar
0hads rddgjafa a svidi skattamala vardandi skattalega medferd & eignarhlutdeild i
sjoanum.

1.5. Slit sjodsins eda samruni

Fari markadsvirdi samanlagdra eigna sjodsins undir kr. 100.000.000 skal stjérn
rekstrarfélags sjodsins kanna hagkvemni pess ad slita sjodinum fyrir eigendur
eignarhlutdeildar eda sameina hann édrum sjodi eda sjédum.

Tillaga um slit eda samruna sjodsins skal tekin af stjorn Rekstrarfélags verdbréfasjooa
IV hf. Tilkynna skal akvordun sérhverjum eiganda eignarhlutdeildar um akvérdunina
med bréfi og fylgja med pvi upplysingar um eign hans i sjédnum. Akvérdunin skal
einnig auglyst i dagblédum.

Tilkynning til eigenda eignarhlutdeildar skal eftir atvikum annad hvort hafa ad geyma
skilmalaskra um slit & sjodinum eda samrunaskra par sem samruna sjédsins vid annan
eda adra sjodi er lyst. bar skal tilgreina dagsetningu gildistoku slitanna eda
samrunans. Tilkynningin skal ad lagmarki send ut premur (3) vikum fyrir fyrirhugud
slit eda samruna. 1 tilkynningunni skal eigendum eignarhlutdeildar i sj6dinum bent &
framangreindu timabili geti eigendur eignarhlutdeildar sem ekki eru sampykkir
slitunum eda samrunanum krafist innlausnar & allri eignarhlutdeild sinni i sjodnum
samkvaemt peim skilmalum sem gilda um innlausn.

Komi til slita sj6dsins skal Rekstrarfélag verdbréfasjoda IV hf. koma eignum sj6dsins
i verd med hagsmuni hlutdeildarskirteinishafa i fyrirrdmi. Skal hreinum afrakstri af
slikum slitum, ad fradregnum 6llum kostnadi peim tengdum, deilt nidur & eigendum
eignarhlutdeildar 1 réttu hlutfalli vido fjélda eininga i eigu hvers peirra.
Rekstrarfélaginu er heimilt ad deila nidur eignum sj6dsins i heild eda ad hluta til med
framsali & verdbréfum til eigenda eignarhlutdeildar i sjéonum (e. ‘distribution in
kind’) & sanngjarnan hatt. Endurskodandi sj6dsins skal stadfesta skiptingu eigna.

Afrakstur uppgjérs sjodsins sem enn er Ogreiddur eftir lok skiptameoferdar, skal
falinn rekstrarfélaginu til vorslu um sex manada tima fra lokum skipta. Vid lok pessa
timabils skulu eignir sem ekki hefur verid gerd krafa til, faldar Islenskum verdbréfum
til vorslu, i pagu peirra er i hlut eiga.

1.6. Endurskodun verdbréfasjodsins

Endurskodandi sjédsins er KPMG Endurskodun Akureyri hf., Glerargétu 24, 600
Akureyri.

(5]



2. Eignarhlutdeild i sjodnum
2.1. AEodsta vald i malefnum sjédsins og reglur hans

Rekstrarfélag verdbréfasjoda IV hf. fer med adsta vald i malefnum sjodsins, setur
honum reglur, sbr. 12. gr. laga nr. 30/2003 og getur gert breytingar & peim. Breytingar
a reglum sjoadsins ddlast ekki gildi fyrr en ad fenginni stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins
sbr. 2. mgr. 12. gr. somu laga.

Eigendum eignarhlutdeildar er tilkynnt um sérhverja breytingu & reglum sjédsins i
samraemi vid akveedi laga nr. 30/2003 um verdbréfasjéoi og fjarfestingarsjdoi.

Tillaga um slit sj6dsins og samruna vid adra sjodi skal fara eftir reglum sjédsins, sbr.
kafla 1.5 i Utbodslysingu pessari.

2.2. Skilriki fyrir eignarhlut i sj6dnum; Gtgafa hlutdeildarskirteina og réttindi tengd
eignarhlutdeild i sjédinum

Sjodurinn gefur ekki Gt hlutdeildarskirteini ad meginstefnu til en 6ski sa sem &
eignarhlutdeild i sjodnum eftir pvi ad fa hlutdeildarskirteini gefid Gt, er pad gert ad
beidni pess sem fjarfest hefur i sjéonum.

A hlutdeildarskirteini skal nafn sj6dsins tilgreint, hvert er rekstrarfélag hans, hvert
vorslufyrirteeki hans er og nafn og kennitala upphaflegs eiganda hlutdeildarskirteinis
0g numer pess. Auk pess verda upplysingar um hvernig hlutdeildarskirteini verda
innleyst, hvada reglur gilda um ardgreidslur auk nafns og kennitélu framsalshafa, hafi
skirteini gengid kaupum og sélum &n innlausnar pess. Hlutdeildarskirteini skulu vera
dagsett og undirritud af stjorn rekstrarfélags sjéosins eda peim sem han hefur gefid
umbod til pess. Nafnritunin ma vera prentud eda sett fram & annan sambarilegan hatt.

Oski eigandi ekki eftir hlutdeildarskirteini feer hann skrifleg skilriki fyrir
eignarhlutdeild sinni sem stadfesta eignarhlutdeild i sjodnum og tilgreinir kaupverd i
krénum, fjolda hluta i sjéonum og gengi & keyptum hlutum.

Vi0 kaup & hlutum i sj6dnum er gefin Gt bradabirgdakvittun sem einungis tilgreinir pa
fjarhaed sem keypt er fyrir, enda er kaupgengi ekki pekkt fyrir en deginum eftir ad
kaupin attu sér stad.

Sjodurinn bydur ekki upp & utgafu hlutdeildarskirteina i formi rafbréfa.

Allir sem eiga eignarhlutdeild i sj6dnum eiga sama rétt til eigna og tekna i hlutfalli
vid eign sina og eru skilrikin eda hlutdeildarskirteinin stadfesting & hlutdeild til
verdbréfaeignar sjodsins.

2.3. Eigandaskipti a eignarhlutdeild i sjodnum

Tilkynna skal eigandaskipti & eignarhlutdeild i sjédinum til islenskra verdbréfa. Slikar
tilkynningar, asamt ©6drum upplysingum sem berast vardandi eignarhald &
eignarhlutdeild i sj6dinum, eru faerdar inn a skra og heimildar tilkynningar getid.

Adili, sem eignast eignarhlutdeild i sjodnum vid naudungarsolu eda a annan hatt an
atbeina eiganda, skal pegar i stad tilkynna Islenskum verdbréfum um eigandaskiptin.

2.4. Hvar er haegt ad kaupa eignarhlutdeild i sjodnum?

Hegt er ad kaupa eignarhlutdeild i sjodnum hja islenskum verdbréfum. Nanari
upplysingar veita pjonustu- og solufulltriar hja Islenskum verdbréfum.

2.5. Kaup og innlausn eignarhlutdeildar i sjodnum

Eignarhlutdeild i sjodnum er eingdngu seld gegn stadgreidslu kaupverds. Sjodurinn
gefur at skilriki eda hlutdeildarskirteini i einingaformi. Lagmarksfjarfesting hluta er
kr. 10.000 ad s6luverdi en lagmark i askrift er kr. 5.000.
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Beidni um kaup og innlausn & hlutum, sem Rekstrarfélagi verdbréfasjoda IV nhf.
berast fyrir kl. 15:15 & sumartima og fyrir kl. 16:15 & vetrartima & virkum degi, ber ad
afgreida & pridja opnunardegi (T+3). Beionir, sem berast eftir fyrrgreindar
timasetningar, tilheyra nesta opnunardegi og ber ad afgreida 4 pridja opnunardegi
padan i fra (T+3). Sumartimi og vetrartimi telst sa sami og hja Kaupholl islands
(OMX Nordic Exchange).

EkKi er greiddur ut ardur af eignarhlutdeild i sjédnum. Ardi og 6drum hagnadi af
eignum sjdaosins skal beett vid hofudstol sjodsins.

2.6. Sala og innlausn eignarhlutdeildar og mat eigna verdbréfasjodsins
2.6.1.S6lugengi eignarhlutdeildar
S6lugengi eignarhluta i sjédnum breytist i samreemi vid breytingar &

markadsadsteedum, enda grundvallast gengi eignarhlutdeildar i sjéonum a
verdmeeti peirra hlutabréfa sem sjodurinn fjarfestir i. Upplysingar um solugengi
eignarhlutdeildar og breytingar a pvi er birt jafn6dum hja Islenskum

verobréfum.

Innifalid i solugengi er sélupoknun séluadila. Soéluadili hefur heimild til ad
innheimta hja kaupendum afgreidslugjald ad fjarhaed kr. 250.- Kaupendur geta
farid fram & atgafu hlutdeildarskirteinis og er gjald fyrir Gtgafu pess kr. 5.000.-
Teljast badar fjarhaedir vera skirteinisgjald.

2.6.2.Innlausnarvirdi eignarhlutdeildar

Innlausnarvirdi eignarhlutdeildar i sjéonum er markadsvirdi samanlagdra eigna
sjodsins ad fradregnum skuldum hans vid innlausn, svo sem skuldum vid
innlansstofnanir, 6greiddum umsyslu- og stjérnunarkostnadi, innheimtukostnadi
og aféllnum eda reiknudum opinberum gjéldum, deilt nidur & heildarfjolda
utgefinna og Ginnleystra eignarhluta. Um Gtreikning a innlausnarvirdi og mat &
markadsvirdi eigna sjodsins fer ad 6oru leyti skv. gildandi reglugerd & hverjum
tima.

Sjodurinn er skuldbundinn til ad innleysa eignarhlutdeild i sjédnum & kaupgengi
sem gildir i dagslok & innlausnardegi. Vid innlausn & eignarhlutdeild i sjéonum
er gefin Ut bradabirgdakvittun sem tilgreinir fjolda innleystra hluta i sjodnum.
Innlausnarvirdi og gengi er tilgreint & uppgjorskvittun sem send er eiganda.

Heimilt er ad fresta innlausn eignahlutdeilda i sjodnum mali sérstakar astseedur
med pvi og hagsmunir eigenda hlutdeildarskirteina krefjast pess. Sem deemi um
slik tilvik mé& nefna lokun kauphalla par sem verulegur hluti eigna sjodsins er
skrddur pannig ad ekki reynist unnt ad sannreyna innlausnarvirdi
eignarhlutdeildar. Einnig geeti sjodurinn stadid frammi fyrir svo miklum kréfum
um innlausn ad ekki veeri unnt ad maeta peim nema med solu eigna sem tekid
geeti einhvern tima. Frestunin skal vera almenn og taka til allra eignarhluta i
sjodnum.

Frestun & innlausn skal pegar tilkynnt Fjarmalaeftirliti og auglyst opinberlega.
2.6.3.Kaup- og s6lugengi eignarhlutdeildar

Kaup- og sélugengi eignarhlutdeildar i sjodnum skal reiknad Gt a.m.k. einu sinni
& hverjum opnunardegi.

Kaup- og solugengi er birt daglega & vefsveedi islenskra verdbréfa, www.iv.is.
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3. Fjarfestingarmarkmio

3.1

3.2.

Fjarhagslegur tilgangur

e

Markmid sjodsins er ad avaxta eignir sjodsins med pvi ad fjarfesta i erlendum
verdbréfasjodum og 6drum sjodum um sameiginlega fjarfestingu sem fjarfesta i
hlutabréfum.

Fjarfestingarstefna

Alpjéolegur hlutabréfasjédur er sjodasjddur i skilningi 38. gr. laga nr. 30/2003 og er
heimilt ad fjarfesta i erlendum verdbréfasjooum (UCITS) og 68rum sjodum um
sameiginlega fjarfestingu (Non-UCITS). Sjédurinn bindur ekki meira en 20% af
eignum sinum i einstaka verdbréfasjéoi eda ©6drum sjodi um sameiginlega
fjarfestingu.

Munurinn & verdbréfasjodum (UCITS) og ©6drum sjédum um sameiginlega
fjarfestingu (Non-UCITS) er s& ad UCITS sj6di er heimilt ad markadssetja &
Evropska efnhagssvaedinu (EES), p.e. peir hafa svokalladan evrépupassa og uppfylla
pvi tiltekin lagmarksskilyrdi tilskipunar Evrépusambandsins nr. 85/611/EB. Non-
UCITS sjodir eru annadhvort sjodir innan EES sem uppfylla ekki skilyrdi
tilskipunarinnar eda eru stadsettir utan EES svadisins. Non-UCITS sjddir hafa
yfirleitt rymri fjarfestingarheimildir heldur en UCITS sj6dir og geta pvi verid
ahaettumeiri. Med hlidsjon af pvi eru takmork & pvi hversu hatt hlutfall af eignum
sjodsins ma vera i Non-UCITS sjodum auk pess sem reglur og takmork um
innlausnir, vorslufyrirteeki, 1an, lantokur og skortsélur purfa ad vera samberilegar,
sbr. kafla 3.3.

Sjodurinn fjarfestir ad meginstefnu til i heims-sj6dum (e. Global Funds) sem hafa pad
ad markmidi ad fjarfesta i hlutabréfum hlutafélaga sem skrdd eru i kauphollum i
hinum ymsum I6ndum heimsins. Tilgangurinn er ad dreifa ahattu fjarfestinga slikra
sjoda med tilliti til landssveeda, markadssveeda og gjaldmidla. Sjédurinn bindur
fjarfestingar ekki vio tilteknar atvinnugreinar.

Sjodnum er heimilt, skv. 2. mgr. 31. gr. laga nr. 30/2003, ad eiga til skamms tima allt
ad 10% i lausu fé til séu markadsadstedur ekki heppilegar til fjarfestinga vegna fjar
sem fengist hefur med sélu eignahluta i sjodnum eda vegna s6lu & eignum sjodsins.
Framangreint fé er ekki hluti af fjarfestingarstefnu sjédsins. Sjédurinn skal p6 alla
jafna vera fullfjarfestur.

Fjarfestingarheimildir sjédsins takmarkast vid sundurlidun fjarfestinga skv.
nedangreindri toflu og fjarfestingarheimildum verdbréfasjéda skv. 16gum nr. 30/2003
ad 6dru leyti. Akvadi laganna sem fjalla um fjarfestingarheimildir verdbréfasjoda og
fjarfestingarsjoda er medal fylgiskjala utbodslysingarinnar.

Alpjodlegur hlutabréfasjodur — Sundurlidun fjarfestinga

Erlendir  verdbréfasjodirsjodir og adrir  sjodir um 100%
sameiginlega fjarfestingu

Avoxtun sjodsins arid 2006 var 43,2%
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3.3. Takmarkanir & fjarfestingum sjddsins

Sjodnum er ekki heimilt ad binda meira en 20% af eignum sinum i einstaka
verdbréfasjodi eda 6orum sjodi um sameiginlega fjarfestingu.

Heildarfjarfesting sjéosins i 6drum sjodum en verdbréfasjooum (Non-UCITS) méa
skv. 2. mgr. 38. gr. laga nr. 30/2003 ekki fara yfir 30% af eignum verdbréfasjoas.
Pegar um slikar fjarfestingar er ad raeda fjarfestir sjodurinn eingdngu i sjodum sem
blia vid samberilegt eftirlit og verdbréfasjodir, samstarf Fjarmalaeftirlitsins og
logbaerra yfirvalda heimarikis annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu sé tryggt
med fullnegjandi hetti, vernd eigenda eignarhlutdeildar i 6drum sjodum um
sameiginlega fjarfestingu sé tryggd med sambarilegum hatti og i verdbréfasjédum og
sjodirnir gefi Gt arsskyrsla og arshlutauppgjoér ad minnsta kosti & sex manada fresti,
sbr. 3. t6lul.30. gr. laganna.

Samkveemt 10. gr. reglugerdar nr. 792/2003 skal vernd eigenda hlutdeildarskirteina
eda hluta i 66rum sjéoum um sameiginlega fjarfestingu (Non-UCITS) vera
sambarileg og i verdbréfasjodum einkum er vardar innlausnarrétt, vorslufyrirtaeki,
lan, lantokur og skortsélu. I pvi felst ad ef sjodurinn fjarfestir i Non-UCITS sjédum
purfa sambeerilegar reglur og takmarkanir ad gilda um framangreind atridi og gilda
um verdbréfasjodi (UCITS).

Verdbréfasjodnum er 6heimilt ad fjarfesta i verdbréfasjodum og 6orum sjédum um
sameiginlega fjarfestingu sem fjarfesta, samkvaemt reglum sinum, meira en 10%
eigna sinna i hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda eda hlutdeildarskirteinum eda
hlutabréfum annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu.

Verdbréfasjodnum er oheimilt ad veita 1&n eda ganga i &byrgd fyrir adra. P4 er
verdbréfasjodinum 6heimilt ad taka dnnur lan en skammtimalan til ad standa straum
af innlausn hlutdeildarskirteina. Slik lan mega ekki nema meira en svarar 10% af
eignum sjdadsins eda einstakra deilda innan hans.

Verdbréfasjodinum er 6heimilt ad skortselja fjarmalagerninga sem ekki eru i eigu
hans & peim tima sem sala peirra fer fram.

Verdbréfasjodurinn er oheimilt samkvaemt reglum sem unn hann gilda ad nyta
heimildir laga nr. 30/2003 til pess ad stunda vidskipti med afleidur.

Akveedi laganna sem fjalla um fjarfestingarheimildir verdbréfasjoda og
fjarfestingarsj6da er medal fylgiskjala atbodslysingarinnar.
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4. Ahatta fjarfesta tengd eignarhlut i sjédnum
4.1. Hverjir ettu ad fjarfesta i sjodnum?

Sj6durinn hentar einstaklingum og I6gadilum, svo sem fyrirteekjum, lifeyrissjodum og
stofnunum sem kjosa ad fjarfesta i verdbréfasjooum sem hafa pad eingéngu ad
markmidi ad veita vidtoku fjar til sameiginlegrar fjarfestingar a fjarmalagerningum og
6drum eignum og dreifa ahaettu af slikri fjarfestingu med ahettudreifingu samkvemt
fyrirfram kunngerdri fjarfestingarstefnu.

Sjodurinn er atladur peim sem vilja fjarfesta i verobréfasjéoi sem rekinn er af og i
umsjon fagadila eins og peir eru skilgreindir i légum nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtaeki, hadir opinberu eftirliti Fjarmalaeftirlitsins og skyldu um reglulega
skyrslugjof til Fjarmalaeftirlitsins um starfsemi peirra.

Sjodurinn hentar fjarfestum sem vilja fjarfesta i erlendum hlutabréfum til langs tima,
til am.k 4 &ra og eru tilbanir ad taka aheettu & verulegum sveifum i avoxtun
fjarfestinga i von um herri avoxtun.

Mat fjarfesta & ahaettu sem félgin er i ad kaupa eignarhlutdeild i tilteknum
verdbréfasjodi byggir oftast & pvi ad skoda samsetningu eigna verdbréfasjodsins og
skoda sogulega préun og sveiflur a veromeeti peirra eigna sem sjodirnir fjarfesta og
nota pa peetti til ad meta moégulega framtidaravoxtun. Slikt mat parf pé ekki ad gefa
rétta visbendingu um avoxtun sjédsins i framtidinni.

4.2. Ahatta tengd eignarhlut i verdbréfasjodum um sameiginlega fjarfestingu

Fjarfesting i einstaka hlutabréfi getur falid i sér ahaettu sem felst i pvi ad veromeeti
fjarfestingarinnar getur stadid i stad, a&voxtun ordid minni en vonast var til eda ad
verdmeeti fjarfestingarinnar verdur minna en pad var i upphafi, allt eftir edli og tegund
fjarfestingarinnar og adstaedna & markadi sem raedur verdmeeti fjarfestingarinnar.

Sjodurinn fjarfestir i erlendum verdbréfasjodum eda 6drum sjodum um sameiginlega
fjarfestingu sem fjarfesta i hlutabréfum. Vegna pessa skal getid ad fjarfesting i
verdbréfasjodi um sameiginlega fjarfestingu er ad jafnadi ahattuminni fjarfesting en
kaup & einstaka hlutabréfi par sem sjodir um sameiginlega fjarfestingu reyna ad
tryggja edlilega ahattudreifingu i fjarfestingum sinum i hlutabréfum og pannig
minnka hettu & hugsanlegu tapi.

Fjarfesting i sjodi eins og Alpjodlega hlutabréfasjéonum sem fjarfestir i 6orum
sjodum (sjodasjodur) er jafnframt talin enn ahattuminni en fjarfesting i sjodi sem
fjarfestir beint i einstdkum hlutabréfum par sem ahettudreifing sjéodasjoda er ad
jafnadi enn meiri. pad felst i pvi ad sjodasjodir samkvaemt légunum purfa ad dreifa
fjarfestingum sinum & ad a.m.k. 5 adra sjodi og peir sjodir purfa jafnframt ad dreifa
sinni ahaettu samkvaemt tilteknum reglum. Ahzttudreifing slikra sjoda er pvi mikil.

Rétt er a0 hafa hugfast ad po svo ad ahetta af verdbréfavidskiptum i formi
eignarhlutdeildar i verdbréfasj6oi, sem jafnframt er sjodasjodur, se samkvemt
framansdgdu minni, getur hdn engu ad sidur verid dhaettusém par sem avoxtun
undirliggjandi hlutabréfa peirra sj6da sem sjodurinn fjarfestir i kann ad sveiflast fra
einum tima til annars og par af leidandi gengi og markadsvirdi eignarhlutdeildar i
verdbréfasjodinum.

pannig getur eignarhlutdeild i verdbréfasjédinum ryrnad, aukist eda stadid i stad, allt
eftir gengi og markadsvirdi undirliggjandi hlutabréfa i eigu peirra sjoda sem sjodinum
er heimilt ad fjarfesta i samkveemt fjarfestingarstefnu sinni.

4.3. Ahattupeettir sem hafa ahrif & verdmaeti eignarhlutdeildar i sjodnum

Markadsdhatta - Margvisleg atvik geta valdid verdlekkun & hlutabréfum og par
med haft ahrif & gengi eignarhlutdeildar i sjodnum. Medal peirra patta ma medal
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annars nefna breytingar 4 frambodi eda eftirspurn & eignum sjodsins par sem
markadsverd eigna verdbréfasjodsins akvardast af pvi hvar frambod og eftirspurn
meetast. Breytingar geta haft ahrif til heekkunar eda leekkunar & eignum sjodsins ef
veromaeti peirra reedst af adsteedum & markadi.

a)

b)

f)

9)
h)

Seljanleikaadheetta / lausafjarahaetta - Alltaf er fyrir hendi su hatta ad ekki sé
unnt ad selja hlutabréf pegar naudsynlegt er ad selja. Ahattan felst i pvi ad
markadurinn hvorki kaupir pad magn hlutabréfa né & pvi verdi sem til stendur ad
selja a par sem t.d. kaupendur eru fair eda hreinlega ekki til stadar.

Ahatta vegna eignatengsla hlutafélaga & markadi — Erlendir og alpjodlegir
hlutabréfamarkadir eru storir snioum midad vid islenska hlutabréfamarkadinn.
Engu ad sidur er ekki heaegt ad Gtiloka ad eignatengsl félaga & mérkudum geti haft
ahrif & verdomyndun hlutabréfa & markadi. Auk pess geta eignatengsl verid milli
einstakra hlutafélaga sem getur leitt til pess ad vandamal eda erfidleikar einstakra
félaga hafi viotaekari ahrif en annars myndi verda (e. ripple effect).

Ytri adstaedur - Svo sem 6fyrirsédir atburdir og almennt efnahagsastand. Einnig
getur ny eda breytt 16ggjof Alpingis, reglur og reglugerdir sem stjornvold setja og
skyndilegar breytingar & vidskiptahattum haft veruleg ahrif & gengi
hlutdeildarskirteina.

Uppgjorsaheetta — SO ahetta ad greidsla i greidslukerfi gerist ekki med sama
heetti og var veaenst vegna pess ad métadili greidi eda afhendi ekki & réttum tima.

Vorsludhaetta — Su aheetta sem er folgin i pvi ad hlutabréf, skraning hlutabréfa i
félag eda peningalegar eignir i vorslu geta misfarist eda tapast vegna gjaldprots,
vanrakslu eda sviksamlegra athafna ad halfu vorsluadila.

Gengisahatta — Eignir sjédsins sem ekki eru i grunnmynt hans geta ryrnad
vegna gengisbreytinga peirrar myntar & méti grunnmynt.

Frammistoduahaetta — Er til stadar i sjodnum.

Onnur atridi — Athygli fjarfesta er vakin & pvi ad par sem sjoédurinn bindur
fjarfestingar ekki vid fjarfestingar i sj6oum sem fjarfesta i tilteknum
atvinnugreinum og fjarfestir i hlutabréfum hlutafélaga sem skrdd eru i
kauphollum i hinum ymsum Iéndum heimsins hvad vardar landfreedilega legu og
markadssvaedi, felst mat & dheettupattum m.a. i mati sjéosstjéra a pessum atridum

hverju sinni.

(Kl



5. Rekstur verdbreéfasjodsins
5.1. Rekstrarfélag verdbréfasjodsins

5.1.1.Rekstrarfélag sj6dsins er Rekstrarfélag verdbréfasjoda IV hf. (kt. 491001-2080).
HIuthafar félagsins eru tveir. Islensk verdbréf hf. kt. 610587-1519 med 99,75%
hlut og Tekiferi hf. 631299-2299 med 0,25% hlut. Félagid er skrdd ad og mun
hafa adstodu hja islenskum verdbréfum hf., Strandgétu 3, 600 Akureyri.

5.1.2.Rekstrarfélag verdbréfasjoda [V hf. hét adur islensk verdbréf — Eignastyring
ehf. og sa um rekstur Verdbréfasjods V.

5.1.3.Rekstrarfélagid rekur Fjarfestingasjod 1V, Verdbréfasjod 1V, Askriftarsjod
rikisverdbréfa, Stuttan skuldabréfasjod, Langan skuldabréfasjod, islenskan
hlutabréfasj6d, Styrdan hlutabréfasjod, Alpjédlegan hlutabréfasjod og BRIK
hlutabréfas;jéo.

5.1.4.Stjornarmenn rekstarfélagsins eru prir: Seevar Helgason (stjérnarformadur),
Olafur Ranar Olafsson og Sigrin Skarphédinsddttir. Varamenn eru: Asgeir
Solbergsson, Bjorn Gislason og Gudni Orn Hauksson. Framkveemdarstjori
félagsins er Jon Helgi Pétursson.

5.1.5.S&evar Helgason er framkvamdastjori islenskra verdbréfa. Hann lauk B.Sc.
profi fra rekstrardeild Haskolans & Akureyri vorid 1997 og l16ggildingarnami i
verdbréfamidlun fra Haskola islands vorid 1998. Seavar starfadi hja
Landsbréfum & Akureyri og sidar & fyrirteekja- og stofnanasvidi Vidskiptastofu
Landsbanka Islands. Hann hof storf hja islenskum verdbréfum i juli 1998.

5.1.6.J6n Helgi Pétursson lauk B.Sc.profi fra rekstrardeild Haskdlans & Akureyri
vorid 1997, MBA nami i “general management” fra The University of Hull
1998 og léggildingarnami i verdbréfamidlun fra Haskola islands vorid 2001.
Fra 1998-2000 starfadi Jon Helgi sem rekstrarradgjafi hja Rekstri og radgjof
Nordurlandi ehf., fra 2000-2005 gengdi hann stédu sparisjodsstjora Sparisjods
Hofohverfinga, og tok svo vid starfi framkvemdastjora Rekstrarfélags
verdbréfasjoda IV hf. i mai 2005.

5.1.7.Loggiltir endurskodendur Rekstrarfélags verdbréfasjoda iV hf. er KPMG
endurskodun Akureyri hf, Glerargotu 24, 600 Akureyri.

5.1.8.Hlutafé Rekstrarfélags verdbréfasjoda IV hf. er kr. 16.000.000 (sextan milljonir)
- og hefur allt hlutafé pegar verid greitt.

5.2. Vorslufyrirtaeki Rekstrarfélags verdbréfasjoda IV hf.

5.2.1.Félagid heitir islensk verdbréf hf. kt. 610587-1519 og fékk starfsleyfi
verdbréfafyrirteekis 26.5.1995. Um félagid gilda 16g nr. 33/2003, um
verdbréfavioskipti og 16g nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki.

5.2.2.Framkvaemdastjori er Seevar Helgason og stjérnina skipa: Kari Arnor Karason,
Jon G. Kristjansson og Jon Kristinn Sélnes.

5.2.3.Adsetur félagsins er ad Strandgétu 3, 600 Akureyri.

5.2.4.Meginstarfsemi Islenskra verdbréfa hf., samkveemt sampykktum félagsins er ad
bjoda vidskiptavinum sinum pjonustu & 6llum helstu svidum verdbréfavidskipta
s.s. & svidi fjarvorslu og eignastyringar, verobréfamidlunar, utgafu verdbreéfa,
sjodastyringar og almennrar radgjafar vid val & sparnadarleioum.

5.2.5. Umsja og vardveisla fjarmalagerninga sjodsins skal falin
vorslufyrirteeki skv. 20. gr. laga nr. 30/2003. Vorslufyrirtaeki
Fjarfestingarsjods 1V er Islensk verdbréf hf. Fjarmunum sjodsdeilda skal
haldid adgreindum fra fjarmunum vorslufyrirtekis.

Vorslufyrirtaeki skal:

1. tryggja ad sala, utgafa, endurkaup, innlausn og égilding
hlutdeildarskirteina fjarfestingarsjéds fari samkvaemt I6gum og
sampykktum sjodsins
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2. tryggja ad innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina sé reiknad i samraemi
vid 16g

3. framfylgja fyrirmalum rekstrarfelags fjarfestingarsjods nema pau séu
i andstodu vid 16g og sampykktir hans

4. tryggja ad i vioskiptum med eignir fjarfestingarsjods sé endurgjald
fyrir paer innt af hendi innan edlilegra timamarka

5. tryggja ad tekjum fjarfestingarsjdds se radstafad i samreemi vid 16g
og sampykktir sjéadsins

Gerdur er skriflegur samningur & milli adila og er hann uppsegjanlegur af
beggja halfu med eins ars fyrirvara. Oheimilt er ad skipta um
vorslufyrirteeki nema med sampykki Fjarmalaeftirlitsins, sbr. 2. mgr. 21.
gr. laga nr. 30/2003.

Vinna og/eda kostnadur sem fellur til hja vorslufyrirteki skal innheimt
skv. reikningum hja rekstrarfélagi. Auk pess greidir Rekstrarfélag
verdbréfasjoda IV hf. Islenskum verdbréfum hf. poknun, 50.000 kr. &
manudi, fyrir eftirlitshlutverk sitt og vorslu vardandi Fjarfestingarsjod
V.

5.3. Utvistud verkefni

Gerdur hefur verid sérstakur samningur vid Islensk verdbréf hf. vardandi Gtvistun
verkefna. Samkvaemt peim samningi sja Islensk verdbréf hf., um fyrir hond
rekstrarfélagsins:

1. Bodkhaldspj6nustu

Pjénustu vid vidskiptavini

Vidhaldi skrar yfir eigendur hlutdeildarskirteina

Utgéfu og innlausn hlutdeildarskirteina

S6lu og markadssetningu

Uppgjori vidskipta

Vorslu hlutdeildarskirteina og gagna um vidskipti

Regluvorslu

Nk~ WN

Utvistun verkefna hefur ekki ahrif & abyrgd rekstrarfélags gagnvart eigendum
hlutdeildarskirteina sbr. 2. mgr. 18. gr. laga nr. 30/2003.

Kostnadur vegna Utvistunar verkefna er greiddur af peim umsjonarlaunum sem
rekstrarfélagio feer af sjédsdeildunum.

5.4. Rekstrarkostnadur sjédsins og annar kostnadur

Rekstrarfélag verdbréfasjoda IV hf. innheimtir umsyslupoknun fyrir ad annast
daglegan rekstur sjodsins.

Soéluadili hefur heimild til ad innheimta hja kaupendum afgreidslugjald ad fjarhaed kr.
250.- fyrir hver kaup. Kaupendur geta farid fram & utgafu hlutdeildarskirteinis og er
gjald fyrir Otgafu pess kr. 5.000.- Ennfremur getur rekstrarfélagid krafist
endurgreidslu Gtgjalda sem til falla vegna pridja adila og rekstrarfélaginu er heimilt ad
askilja sér sanngjarna poknun fyrir sérstaka pjonustu sem veitt er utan edlilegra
skyldustarfa og telst sjodnum til hagsbota.

Oll gjold og poknanir dragast fra tekjum og sidan fra verdmeetaaukningu eigna og
loks fra eignum sj6dsins.
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poknun Rekstrarfélags verdbréfasjoda IV hf. fyrir rekstur sjodsins skal ad hamarki
nema 2,5% arlega af medaltali verdmeetis hreinnar eignar sjodsins medan hann er
starfraektur, en i dag nemur péknunin 1,5%.

Auk umsyslupéknunar rennur sélupoknun til séluadila fyrir sélu eignarhlutdeildar i
sjoonum. Solupdknun er ad hamarki 5,0% af veromeeti hreinnar eignar & hverja
einingu. S6lupdknun endurspeglast i mun kaup- og s6lugengis & hverjum tima og i
dag er han 2,0%. Ekkert innlausnargjald er innheimt vid innlausn eininga i sjodnum.

EkKi skal fjarfest i verdbréfasjodum eda 6drum sjodum um sameiginlega fjarfestingu
sem bera harri stjérnunarkostnad en 5,0 %.

5.5. Heildarkostnadarhlutfall sj6dsins

Heildarkostnadarhlutfall sjédsins (HKH) fyrir arié 2006 er 2,12%.
5.6. Veltuhlutfall verdbréfasafns

Veltuhlutfall sj6dsins fyrir arid 2006 er -80,6%
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Reglur

Alpjodlegur hlutabreéfasjoour
1.gr.
Heiti sjodsins.
Nafn sjodsins er Alpjodlegur hlutabréfasjodur.  Rekstrarfélag sjodsins er Rekstrarfélag
verdbréfasjoda IV hf., kt. 491001-2080, Strandg6tu 3, 600 Akureyri.

Sjodurinn starfar oskiptur og hefur eingéngu heimild til markadssetningar & islandi.

Sjodurinn var adur i umsjon Rekstrarfélags SPRON. Med akvoroun FME, dags. 21. mars
2009, tok FME yfir vald hluthafafundar SPRON, vék stjorn fra stérfum og skipadi skilanefnd
yfir starfsemi SPRON. Med akvorduninni lagdist hefdbundin starfsemi nidur ad verulegu
leyti, m.a. var lokad fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i 6llum sj6dum i umsjon
Rekstrarfélags SPRON. Med samningi, dags. 25.05.2009, var samid um ad Rekstrarfélag
verdbréfasjoda IV hf. teeki vid hlutverki rekstrarfélags sjodsins af Rekstrarfélagi SPRON og
ad Islensk verdbréf taekju vid hlutverki vorslufélags af Arion.

2.9r.
Fjarfestingarstefna sjédsins

Markmid sjodsins er ad davaxta eignir sjodsins med pvi ad fjarfesta i erlendum
hlutabréfasjéoum.

Alpjéolegur hlutabréfasjodur er sjédasjoour i skilningi 38. gr. laga nr. 30/2003, sbr. 10. gr.
reglugerdar nr. 792/2003 og er heimilt ad fjarfesta i verobréfasjodum og 6drum sjédum um
sameiginlega fjarfestingu (sj6dasjodir). Sjodurinn bindur ekki meira en 20% af eignum sinum
i einstaka verdbréfasjodi eda 68rum sjodi um sameiginlega fjarfestingu.

Sjodurinn fjarfestir ad meginstefnu til i heims-sjéoum (e. Global Funds) sem hafa pad ad
markmidi ad fjarfesta i hlutabréfum hlutafélaga sem skrdd eru i kauphdllum i hinum ymsum
I6ndum heimsins. Tilgangurinn er ad dreifa ahaettu fjarfestinga slikra sjoda med tilliti til
landssvaeda, markadssveeda og gjaldmidla. Sjodurinn bindur fjarfestingar ekki vid tilteknar
atvinnugreinar.

Heildarfjarfesting sjodsins i 6drum sjodum en verdbréfasjodum (e. non-UCITS Funds) ma
ekki fara yfir 30% af eignum verdbréfasjédsins.

Sjéonum er heimilt, skv. 2. mgr. 31. gr. laga nr. 30/2003, ad eiga til skamms tima allt ad 10%
i lausu fé til séu markadsadsteedur ekki heppilegar til fjarfestinga vegna fjar sem fengist hefur
sem fengist hefur med s6lu eignahluta i sjéonum eda vegna soélu & eignum sjoédsins.
Framangreint fé er ekki hluti af fjarfestingarstefnu sjodsins. Sjédurinn skal po alla jafna vera
fullfjarfestur.

Sjoonum er 6heimilt er ad fjarfesta i verobréfasjodum og 6drum sjédum um sameiginlega
fjarfestingu sem fjarfesta, samkvemt reglum sinum, meira en 10% eigna sinna i
hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda eda hlutdeildarskirteinum eda hlutabréfum annarra sj6da
um sameiginlega fjarfestingu.

Verdbréfasjodnum er Oheimilt ad veita 1&n eda ganga i &byrgd fyrir adra. P& er
verdbréfasjodinum oheimilt ad taka 6nnur l&n en skammtimaldn til ad standa straum af
innlausn hlutdeildarskirteina. Slik lan mega ekki nema meira en svarar 10% af eighum
sjodsins eda einstakra deilda innan hans.
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Verdbréfasjodinum er 6heimilt ad skortselja fjarmalagerninga sem ekKki eru i eigu hans & peim
tima sem sala peirra fer fram.

Verdbréfasjodurinn er éheimilt samkveemt reglum sem unn hann gilda ad nyta heimildir laga
nr. 30/2003 til pess ad stunda vidskipti med afleidur.

Fjarfestingarheimildir sjodsins takmarkast vid sundurlidun fjarfestinga skv. nedangreindri
toflu og fjarfestingarheimildir verdbréfasjoda skv. Iogum nr. 30/2003 ad 6dru leyti:

Alpjédlegur hlutabréfasjéour — Sundurlidun fjarfestinga

Erlendir hlutabréfasjodir 100%

3. gr.
Verkefni sjodsins.

Rekstrarfélag verdbréfasjoda [V hf., kt. 491001-2080, fer med rekstur sjodsins i samraemi vid
16g nr. 30/2003, um verdbréfasjodi og fjarfestingasjdoi.

Gerdur hefur verid sérstakur samningur vid Islensk verdbréf hf. vardandi Gtvistun
verkefna. Samkvaemt peim samningi sja Islensk verdbréf hf., um fyrir hond

rekstrarfélagsins:

Bdkhaldspjonustu

Pjonustu vid vidskiptavini

Vidhaldi skrar yfir eigendur hlutdeildarskirteina
Utgéfu og innlausn hlutdeildarskirteina

S6lu og markadssetningu

Uppgjori vidskipta

Vorslu hlutdeildarskirteina og gagna um vidskipti
Regluvorslu

SQ "o o0 o

Rekstrarfélag verdbréfasjoda IV hf. sér um ad utbla og senda efnahags- og rekstrarreikninga
samkveemt I6gum til endurskodanda. | lok hvers manadar sér Rekstrarfélag verdbréfasjoda 1V
hf. um ad greida umsyslupoknun fyrir sjédina.

4. gr.
Vorslufyrirteeki sjédsins.

Umsja og vardveisla fjarméalagerninga sjodsins skal falinn vorslufyrirteki. Vorslufyrirtaeki
sjodsins er Islensk verdbréf hf. Gerdur er skriflegur samningur & milli adila og er hann
uppsegjanlegur af beggja halfu med ars fyrirvara. Oheimilt er ad skipta um vorslufyrirtaeki
nema med sampykki Fjarmalaeftirlitsins.

AJd geettum skilyrdum 2. mgr. 22. gr. laga nr. 30/2003 er vorslufyrirteekinu heimilt ad fela
00ru fyrirtaeki vardveislu verdbréfa sjédsdeilda ad hluta eda 6llu leyti.
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5. 0r.
poknanir.

boknun Rekstrarfélags verdbréfasjoda IV hf. fyrir rekstur sjodsins skal ad hamarki nema 2,5%
arlega af medaltali veromeetis hreinnar eignar sjodsins medan hann er starfraektur, en i dag
nemur pdéknunin 1,5%.

Auk umsyslupdknunar rennur sélupdknun til séluadila fyrir sdlu eignarhlutdeildar i sjodnum.
S6lupoknun er ad hamarki 5,0% af verdmeti hreinnar eignar & hverja einingu. S6lupdknun
endurspeglast i mun kaup- og sélugengis 4 hverjum tima og i dag er hin 2,0%. Ekkert
innlausnargjald er innheimt vid innlausn eininga i sj6dnum.

Ekki skal fjarfest i verobréfasjodum eda 6dorum sjodum um sameiginlega fjarfestingu sem
bera heerri stjérnunarkostnad en 5,0 %.

6. gr.
Utgafa hlutdeildarskirteina og innlausn peirra.

Allir, sem eiga hlutdeild ad sj6dnum, eiga sama rétt til eigna og tekna hans i hlutfalli vid eign
sina.

Hlutdeildarskirteini verda gefin Gt af Islenskum verdbréfum til peirra sem fa sjodnum
fjarmuni til avoxtunar og 6ska eftir pvi. Hlutdeildarskirteini verda send peim sem pess dska i
abyrgdarpdsti eigi sidar en 30 dogum eftir ad kaupin eiga sér stad og soluadili hefur gefid Gt
kvittun. Hlutdeildarskirteini sjodsins verda einungis seld gegn stadgreidslu kaupveros.

Eignarhlutdeild i sjodinum skal seld eda innleyst ad krofu eigenda & pvi kaupgengi sem gildir
i dagslok a innlausnardegi. Heimilt er ad fresta innlausn hlutdeildarskirteina, mali sérstakar
asteour med pvi og hagsmunir eigenda hlutdeildarskirteina krefjast pess, enda séu skilyrdi
laga nr. 30/2003, um verdbréfasjéoi og fjarfestingarsjooi uppfylit.

Beidni um kaup og innlausn & hlutum, sem Rekstrarfélagi verdbréfasjoda IV hf. berast fyrir
kl. 15:15 & sumartima og fyrir kl. 16:15 & vetrartima & virkum degi, ber ad afgreida a pridja
opnunardegi (T+3). Beidnir, sem berast eftir fyrrgreindar timasetningar, tilheyra nasta
opnunardegi og ber ad afgreida & pridja opnunardegi padan i fr4& (T+3). Sumartimi og
vetrartimi telst s& sami og hja Kaupholl islands (OMX Nordic Exchange).

7.0r.
R&dstofun ards og annars hagnadar.
Ardi og 60rum hagnadi af verdbréfaeign sjodsins skal batt vid hofudstol sjodsins.

8. gr.
Utreikningur & innlausnarvirdi hlutar.

Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina eda eignarhlutdeildar i sjédnum er markadsvirdi
samanlagdra eigna verdbréfasjodsins ad fradregnum skuldum hans vid innlausn, svo sem
skuldum vid innl&nsstofnanir, égreiddum umsyslu- og stjornunarkostnadi, innheimtukostnadi
og afollnum eda reiknudum opinberum gjéldum, deilt nidur & heildarfjolda utgefinna og
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oinnleystra hlutdeildarskirteina. Um dtreikning & innlausnarvirdi og mat & markadsvirdi eigna
fer ad 6oru leyti skv. gildandi reglugerd & hverjum tima.

9. 0r.
Um slit sj6dsins og samruna vid adra sjodi.

Fari markadsvirdi samanlagdra eigna sjodsins undir kr. 100.000.000 skal stjorn rekstrarfélags
sjodsins kanna hagkvaemni pess ad slita sjodinum fyrir hlutdeildarskirteinishafa eda sameina
hann 6drum sjédi eda sjodum.

Tillaga um slit eda samruna sjodsins skal tekin af stjorn Rekstrarfélags verdbréfasjoda IV hf.
Tilkynna skal &kvordun sérhverjum eiganda eignarhlutdeildar um akvérdunina med bréfi en
med pvi skulu vera upplysingar um eign hans i sjédnum. Akvérdunin skal einnig auglyst i
dagblédum.

Tilkynning til eigenda eignarhlutdeildar skal eftir atvikum annad hvort hafa ad geyma
skilmalaskra um slit & sj6dinum eda samrunaskra um samruna sjodsins vid annan eda adra
sjoai er lyst. par skal tilgreina dagsetningu gildistoku slitanna eda samrunans. Tilkynningin
skal ad lagmarki send Gt premur (3) vikum fyrir fyrirhugud slit eda samruna. 1 tilkynningunni
skal eigendum eignarhlutdeildar i sjodinum bent & framangreindu timabili geti eigendur
eignarhlutdeildar sem ekki eru sampykkir slitunum eda samrunanum krafist innlausnar 4 allri
eignarhlutdeild sinni i sjédinum samkvemt peim skilmalum sem gilda um innlausn.

Komi til slita sjodsins skal Rekstrarfélag verdbréfasjoda IV hf. koma eignum sjodsins i verd
med hagsmuni hlutdeildarskirteinishafa i fyrirrimi. Skal hreinum afrakstri af slikum slitum,
ad fradregnum oOllum kostnadi peim tengdum, deilt nidur & hlutdeildarskirteinishafa i réttu
hlutfalli vid fjdlda eininga i eigu hvers peirra. Rekstrarfélaginu er heimilt ad deila nidur
eignum sjéosins i heild eda ad hluta til med framsali 4 verdbréfum til hlutdeildarskirteinishafa
(e. “distribution in kind’), a sanngjarnan hatt. Endurskodandi sjodsins skal stadfesta skiptingu
eigna.

Afrakstur uppgjors sjodsins sem enn er oOgreiddur eftir lok skiptamedferdar, skal falinn
rekstrarfélaginu til vorslu um sex manada tima. Vid lok pessa timabils skulu eignir sem ekki
hefur verid gerd krafa til, faldar Islenskum verdbréfum til vorslu, i pagu peirra er i hlut eiga.

10. gr.
Breytingar & reglum sjodsins

Rekstrarfélag verdbréfasjoda IV hf. fer med adsta vald i malefnum sjodsins, setur honum
reglur, sbr. 12. gr. laga nr. 30/2003 og getur gert breytingar & peim. Breytingar & reglum
sjodsins 0dlast ekki gildi fyrr en ad fenginni stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins sbr. 2. mgr. 12.
gr. sOmu laga.

Akureyri 4. jani 2009

F.h. stjornar Rekstrarfélags verdbréfasjoda iV hf.
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Akvadi laga nr. 30/2003
um verdbréfasjodi og fjarfestingasjodi

um fjarfestingarheimildir verdbréfasjoda

Um fjarfestingarheimildir verdbréfasjoda er fjallad i 1l. kafla laganna undir lid f.:

F. Fjarfestingarheimildir.

30. gr. Fjarmalagerningar og innlan.
CJFjarfestingarheimildir samkvamt pessum kafla
taka til verdbréfasjods eda, sé hann deildaskiptur
skv. 13. gr., til einstakra deilda hans. Verdbréfasjodi
er eingdngu heimilt ad binda fé sitt i

1. Verdbréfum og peningamarkadsskjoélum sem
skrad hafa verid, eda vioskipti eiga sér stad med, &
skipulegum verdbréfamarkadi samkveemt
skilgreiningu laga um verdbréfavidskipti. Med
peningamarkadsskjolum er i l6gum pessum att vid
greidsluhaf skjél sem verslad er med &
peningamarkadi og &tid er haegt ad meta til verds.

2. Nyuatgefnum verdbréfum, enda sé i skilmalum
vegna utgéfu peirra skuldbinding um ad sétt verdi
um skraningu verdbréfanna & skipulegum
verdbréfamarkadi skv. 1. tolul. Skréning verdbréfa
samkvamt pessu akveedi skal fara fram eigi sidar en
einu ari fra utgafu peirra.

3. Hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda. Einnig er
heimilt ad fjarfesta i skirteinum annarra sj6da um
sameiginlega fjarfestingu syni verdbréfasjodir fram
& meo fullnaegjandi haetti ad mati Fjarmalaeftirlitsins
ad sjéoirnir bui vid sambeerilegt eftirlit og
verdbréfasjodir, samstarf Fjarmalaeftirlitsins og
I6gbeerra yfirvalda heimarikis sjodsins sé tryggt med
fullnzegjandi heetti, vernd eigenda skirteina sé tryggd
med sambeerilegum hetti og i verdbréfasjodum og
gefin sé Ut arsskyrsla og arshlutauppgjér ad minnsta
kosti &4 sex méanada fresti. Oheimilt er ad fjarfesta i
verdbréfasjodum og 6drum sjédum um
sameiginlega fjarfestingu sem fjarfesta, samkvamt
reglum sinum, meira en 10% eigna sinna i
hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda eda
hlutdeildarskirteinum eda hlutabréfum annarra sj6da
um sameiginlega fjarfestingu.

4. Innldnum fjarmalafyrirteekja sem hafa stadfestu i
riki innan Evrdpska efnahagssvaedisins. b6 er
verdbréfasj6di heimilt ad binda fé i innlanum
fjarmélafyrirteekja med stadfestu utan Evropska
efnahagssveedisins syni hann fram & med
fullnzegjandi htti ad mati Fjarmalaeftirlitsins ad
fjarmalafyrirteekin bai vid sambeerilegar reglur um
ahattu og eftirlit og gilda innan Evropska
efnahagssveedisins. Innlan samkveemt pessum
t6lulio verda ad vera endurgreidanleg ad krofu
innlanseiganda med ad hadmarki toIf manada
binditima.

5. Afleidum sem skradar eru a skipulegum
verdbréfamarkadi samkvaemt skilgreiningu laga um
verdbréfavidskipti. Vidmid afleidna skulu vera
fjarfestingarheimildir samkvamt pessari grein,
verdbréfavisitolur, vextir, gengi erlendra gjaldmidla
eda gjaldmiolar sem verdbréfasjoonum er heimilt ad
fjarfesta i samkvaemt akvaeedum reglna sjédsins.

6. Afleioum utan skipulegra verdbréfamarkada.

0d

Viomio afleidna skulu vera fjarfestingarheimildir
samkveaemt pessari grein, verobréfavisitdlur, vextir,
gengi erlendra gjaldmidla eda gjaldmidlar sem
verdbréfasjodnum er heimilt ad fjarfesta i
samkvemt dkveedum reglna sjodsins. Gagnadilar
verdbréfasjoda i slikum afleiduvidskiptum skulu
lata eftirliti sem Fjarmalaeftirlitio metur gilt.
Veromeeti slikra samninga skal vera unnt ad reikna
daglega. Tryggt skal ad haegt sé ad selja slika
samninga samdaegurs & raunvirdi hverju sinni.

7. Peningamarkadsskjolum sem vidskipti eru med
utan skipulegra verdbréfamarkada.

W31. gr. Adrar eignir.
Upratt fyrir akvaedi 30. gr. er verdbréfasjodi heimilt
ad binda sem svarar allt ad 10% af eignum sinum i
6drum verdbréfum og peningamarkadsskjélum en

ar getur.

erdbréfasjooi er heimilt ad eiga reidufé eda

audseljanlegar eignir til skamms tima. Slikar eignir
mega po ekki vera hluti af fjarfestingarstefnu
sjodsins.

W32 gr. Yfirtaka eigna og edalmalmar.
[Cverdbréfasjodi er heimilt an takmarkana ad
yfirtaka eignir til ad tryggja fullnustu krofu.
Eignirnar skulu seldar jafnskjott og pad er talid
hagkveemt og eigi sidar en innan atjan manada fra
yfirtoku eignanna. Heimilt er p6 ad draga s6lu
lengur sé pad augljoslega i pagu hagsmuna sjédsins.
Slikan drétt & sélu skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu
sem getur pé krafist sélu peirra innan videigandi
frests.

[Iverdbréfasjosi er 6heimilt ad fjarfesta f
edalmalmum eda heimildarskirteinum fyrir peim.

33 gr. Eftirlit med dhattu.

[Rekstrarfélog skulu hafa yfir ad rada eftirlitskerfi
sem gerir peim kleift ad vakta, meta og styra dhattu
einstakra eigna og eignasafns verdbréfasjoda &
hverjum tima.

W34. gr. Afleiduvidskipti.

[Cverdbréfasjosi er avallt skylt ad eiga hafilegar og
neaegjanlega veromaetar eignir & méti metnu
hamarkstapi af afleidu. Til grundvallar sliku mati
skal taka mid af verdmeeti undirliggjandi eigna,
métadiladhaettu, ytri adsteedum a fjarmalamérkudum
og tima til ad loka afleidu.

[CIverdbréfasjosi er heimilt ad eiga vidskipti med
afleidur svo fremi sem undirliggjandi eignir séu
undir peim mérkum sem um getur i 35. gr.
Eftirlitskerfi skv. 33. gr. skal meta med fullnaegjandi
heetti viroi afleidna utan skipulegra
verdbréfamarkada.



[Iverdbréfasjédir skulu gera Fjarmalaeftirlitinu
reglulega grein fyrir afleiduvidskiptum sinum i pvi
formi sem Fjarmalaeftirlitid akvedur.

W35 gr. Hamark fjarfestingar  einum Gtgefanda.
CIverdbréfasjodi er heimilt ad binda meira en 10%
af eignum sinum i verdbréfum og
peningamarkadsskjolum Gtgefnum af sama
Utgefanda, eda binda meira en 20% af eignum sinum
i innlanum sama fjarmalafyrirtaekis.
[CIVerabréfasjodi er ekki heimilt ad eiga vidskipti
med afleidur utan skipulegra verdbréfamarkada vio
sama adila par sem mdtadiladhatta af samningnum
nemur meira en 5% af eignum sjodsins. betta
hlutfall haekkar i 10% ef métadili er
fjarmalafyrirteeki innan Evrépska efnahagssveedisins
eda fjarmalafyrirteeki med stadfestu utan Evropska
efnahagssveedisins sem Iytur eftirliti sem
Fjarmélaeftirlitid metur gilt.
LIFjarfesti verdbréfasjodur meira en 5%
verdbréfum dtgefnum af sama Utgefanda skal
samtala slikra fjarfestinga ekki fara yfir 40% af
eignum sjodsins. Vid Utreikning samtolu skal ekki
litid til innlana hja fjarmalafyrirteeki eda afleidna
sem gerdar eru utan skipulegra verobréfamarkada
pegar métadili er fjarmalafyrirtaeki sem Iytur eftirliti
sem Fjarmalaeftirlitid metur gilt.
Clbratt fyrir kvaedi 1. og 2. mgr. mé
heildarfjarfesting i vidskiptum vid sama adila, i
verdbréfum, peningamarkadsskjélum, innlanum og
afleidusamningum utan skipulegra
verdbréfamarkada, samtals ekki fara yfir 20% af
eignum sjoasins.

prétt fyrir &kvaedi 1. mgr. er verdbréfasjodi
heimilt ad binda allt ad 35% af eignum sinum {
verdbréfum og peningamarkadsskjélum sem eitt eda
fleiri riki innan Evrdpska efnahagssvaedisins eda
sveitarféldg peirra, alpjodlegar stofnanir, sem eitt
eda fleiri pessara rikja eru adilar ad, eda riki utan
Evrdpska efnahagssveedisins gefa Ut eda dbyrgjast.
Ekki skal tekid tillit til verdbréfa samkveemt pessari
malsgrein pegar fundin er samtala fjarfestinga skv.
3. mar.
[ITakmarkanir samkvaemt pessari grein ma ekki
leggja saman. bvi er verdbréfasjodi 6heimilt ad
binda meira en 35% af eignum sinum i verdbréfum,
peningamarkadsskjolum, innlanum eda afleidum
sama Utgefanda. Adilar sem teljast til sdmu
samstaedu skulu teljast einn adili vid Utreikning
samkveemt pessari grein.

W36. gr. Visitolusjodir.

[IVerdbréfasjodi er heimilt ad fjarfesta allt ad 20%
hlutabréfum eda skuldabréfum sama Utgefanda ef
markmid fjarfestingarstefnu samkvaemt reglum
sjoosins er ad likja eftir tiltekinni hlutabréfa- eda
skuldabréfavisitolu. Visitalan skal hafa fullneegjandi
dheettudreifingu, birt opinberlega og endurspegla
vidkomandi markad med fullnzgjandi hatti.
LIFjarmélaeftirlitid getur haekkad heimild skv. 1.
mgr. i 35% ef veegi eins Gtgefanda i visitdlunni er
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meira en 20%. Fjarfesting yfir 20% er adeins leyfd i
einum Utgefanda.

W37 gr. Traust verdbréf.

CFjarmalaeftirlitid getur heimilad verdbréfasjodi ad
binda allt ad 100% af eignum sinum i verdbréfum
og peningamarkadsskjélum skv. 5. mgr. 35. gr. telji
Fjarmalaeftirlitid pad samrymanlegt hagsmunum
eigenda hlutdeildarskirteina.

Fjarfestingar verdbréfasj6ds skv. 1. mgr. skulu
dreifast & ad minnsta kosti sex mismunandi
verdbréfaitgafur og ma fjarfesting i einni og sému
verdbréfaitgafu ekki nema herri fjarhad en sem
svarar til 30% af eignum verdbréfasjods.

B33. gr. Fjarfestingar i verdbréfasjodum og 68rum
sjodum um sameiginlega fjarfestingu.
erdbréfasjooi er heimilt ad fjarfesta i 6drum

verdbréfasjodum og sjodum um sameiginlega
fjarfestingu (sj6dasjoair). 6 skal verdbréfasjoour
ekki binda meira en 20% af eignum sinum i einstaka
verdbréfasjodi eda sjodi um sameiginlega
fjarfestingu.

Heildarfjarfesting verdbréfasjods i 6drum sjédum
en verdbréfasjodum ma ekki fara yfir 30% af
eignum verdbréfasjoas.

39. gr. Takmarkanir & eignasafni.
[IVerdbréfasj6di er 6heimilt ad eignast meira en:

1. 10% af hlutabréfum an atkveaedisréttar i einstoku
hlutafélagi.

2. 10% af skuldaskjolum einstakra utgefenda
verdbréfa.

3. 25% af hlutdeildarskirteinum verdbréfasjéos og
annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu.

4. 10% af peningamarkadsskjolum einstakra
Utgefenda.

W40. gr. Lan og &byrgdir.

[IVerdbréfasj6di er 6heimilt ad veita lan eda ganga
i &byrgd fyrir adra, sbr. p6 heimildir skv. 30. gr.
[CIverdbréfasjosi er dheimilt ad taka 6nnur 1an en
skammtimalén til ad standa straum af innlausn
hlutdeildarskirteina. Slik 1&n mega ekki nema meira
en svarar 10% af eignum sjédsins eda einstakra
deilda innan hans.

W41, gr. Skortsala.

[IVerdbréfasjodi er 6heimilt ad selja
fjarméalagerninga sem ekki eru i eigu hans & peim
tima sem sala peirra fer fram.

W42, gr. Radstafanir til Grbota.

OIFari fijarfesting verdbréfasjods fram ar leyfilegum
morkum samkvaemt 16gum pessum skulu pegar
gerdar radstafanir til Grbdta og skal 16gmaltu
hamarki i sidasta lagi ndd innan sex manada.
Fjarmalaeftirlitio getur po i einstokum tilvikum
meelt fyrir um lengri frest enda sé pad augljoslega i
pagu eigenda hlutdeildarskirteina.



