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Fjarfestingarsjodur 1V Utbodslysing

Utbodslysing fyrir Fjarfestingarsjod iv

Grunnupplysingar

Fjarfestingarsjodur 1V hof starfsemi 2003 med pvi ad sjodsdeildinni, Hlutabréfasjodur
IV, var breytt (r sjodsdeild i Verdbréfasjodi IV i sjodsdeild i Fjarfestingarsjodi IV. |
desember 2004 var tekin akvoroun um ad breyta sjodsdeildinni Peningamarkadi ur
sjodsdeild i Verdbréfasjodi IV og gera hana ad virkri sjodsdeild innan
Fjarfestingasjods IV undir nafninu Peningamarkadssjodur iV. 1 névember 2005 var
akvedid ad setja & stofn Alpjodlegan skuldabréfasjod IV og gera hann ad virkri
sjodsdeild i Fjarfestingarsjodi iV. | oktober 2006 var akvedid ad setja & stofn nyja
stjodsdeild i Fjarfestingarsjodi IV sem ber nafnid Alpjodlegur havaxtasjodur 1V. 1
janGar 2009 var 4kvedid ad setja & stofn nyja sjodsdeild i Fjarfestingarsjodi IV sem
ber nafnid Skammtimasjodur V. Sjodsdeildunum Alpjédlegur skuldabréfasjodur IV
og Alpjodlegur havaxtasjodur 1V hefur verid slitid og sjoédsdeildin
Peningamarkadssjodur 1V er i slitaferli.

Virkar sjodsdeildir i Fjarfestingarsjodi IV i jantar 2009 eru: Hlutabréfasjodur IV og
Skammtimasjodur V.

Fa ma allar upplysingar um Fjarfestingarsjod IV hja Rekstrarfélagi verdbréfasjoda IV
hf. (kt. 491001-2080), Strandg6tu 3, 600 Akureyri. Ennfremur eru upplysingar um
sjodinn, s.s gengi o.fl., birtar & heimasidu Islenskra verdbréfa hf., www.iv.is.



http://www.iv.is/

Fjarfestingarsjodur IV Utbodslysing

Fjarfestingar

Markmid med rekstri sjodsdeilda Fjarfestingarsjods IV er ad na godri avoxtun og
aheettudreifingu med fjarfestingu i verobrefum.

Sjodsdeildir Fjarfestingarsjods 1V veita vidtoku fé fra almenningi til sameiginlegrar
fjarfestingar i framseljanlegum verdbréfum a grundvelli aheettudreifingar samkveemt
fyrirfram kunngerdri fjarfestingarstefnu. Fjarfestingarsjodur IV er fjarfestingarsjodur
sbr. I1l. kafla A  [6gum nr. 30/2003, um verdbréfasjodi* og fjarfestingarsjodi. Sem
fjarfestingarsjédur hafa sjodsdeildir sjédsins eingdngu heimild til markadssettningar a
Islandi.

Fjéarfestingasjodur hefur skv. 54. gr. laga nr. 30/2003 mun rymri heimildir til
fjarfestinga en verdbréfasjodur skv. Il. kafla F. laga nr. 30/2003 og par med er hann i
edli sinu ahattumeiri fjarfesting. Rekstrarfélag verdbréfasjoda IV hf. hyggst hins
vegar eingdngu nyta 3. tl. 54. gr. laganna, p.e. aukid svigram fjarfestingarsjoda til
fjarfestinga i einstokum atgefendum, umfram heimildir verdbréfasjoda.. Fjarfestingar
i hverjum utgefenda geta pvi ordid ad hamarki 20% med peirri undantekningu ad
fjarfesting i einum utgefanda méa nema allt ad 35% af safni. Ad 6dru leyti fer um
fjarfestingar sjodsdeilda eftir Il. kafla F laga nr. 30/2003 um fjarfestingar
verdbréfasjoda. Sjodsdeildirnar munu pvi ekki fjarfesta meira en 10% i 6skradum
verdbrefum, skortsala er ekki heimil og lantokum verdur ekki beitt vegna reksturs
sjodsins nema til ad maeta innlausnum til skamms tima. Sjédsdeildum er heimilt ad
nota afleidur, t.d. til pess ad fastsetja hagnad eda dkveda verd, vegna fyrirsjdanlegra
innlausna og afborgana skuldabréfa eda vegna markadsadsteedna enda sé slikt hluti ad
eignastyringu viokomandi sjodsdeilda og i samraemi vid fjarfestingarstefnu hennar.
Fjarfestingar i hlutdeildarskirteinum annara sjoda mega nema 10% af eignum
sjodsdeilda. Aukin aheetta sjédsdeilda sem fjarfestingarsjods felst pvi i minni
aheettudreifingu heldur en gildir um verdbréfasjodi sbr. nanari umfjéllun i kafla um
aheattu.

Fjarfestingarsjodur 1V starfar i sjalfsteedum sjodsdeildum, sem eru eftirfarandi:
- Hlutabréfasjodur iV
- Skammtimasjodur 1V
- Peningamarkadssjodur 1V
Hver sjodsdeild hefur sérstakan fjarhag og lytur fyrirfram akvedinni
fjarfestingarstefnu. Sjodsdeildirnar eru adgreindar sérstaklega i bokhaldi.

! Verdbréfasjodir (UCITS) uppfylla lagmarksskilyrdi tilskipunar 85/611/EB og hafa heimild til
markadssetningar & evropska efnahagssvadinu.
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Hlutabréfasjosur IV

Hlutabréfasjodur 1V fjarfestir fyrst og fremst i féldgum sem eru i drvalsvisitélu
Kauphallarinnar Islands, ICEX 15. Visitalan er samsett af félégum sem skrad eru &
Adallista. Sjodsdeildin endurspeglar visitéluna ekki og hefur heimildir til ad fjarfesta i
6drum hlutfollum eda 6drum félégum en visitalan er samsett Ur (eda 6drum
fjarmalagerningum ef vid &, t.d verdbréfasjodum) enda er sjodsdeildin ekKi
visitolusjodur i skilningi 36. gr. laga nr. 30/2003. Eignum sjédsdeildarinnar er styrt
med langtimaardsemi ad markmidi.

Hlutabréfasjodur 1V fjarfestir i:

a) 50-100% i hlutabréfum skradum i Kauphéll islands.

b) 0-10% i hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda (UCITS).
c) 0-10% i Gskradum verdbréfum.

d) 0-15% i innlanum fjarmalafyrirtekja.

Fjarfestar ettu ad gera sér grein fyrir pvi ad virdi fjarfestingar i sjédsdeildinni getur
leekkad jafnt sem haekkad og ad fjarfestar kunni ad f4 minna til baka heldur en
upphaflega var fjarfest fyrir.

Fjarfesting i fjarfestingarsjodi felur avallt i sér einhverja ahattu og felst han i
eftirfarandi vardandi Hlutabréfasjod V-

e Helsta dhatta fjarfesta i sjodsdeildinni felst i lekkun & markadsvirdi eigna
sjodsdeildarinnar (markadséahetta). Gengi hlutabréfa er had moérgum pattum en
par vega vaentingar um afkomu og voxt hlutafélaga pungt &samt ymsum ytri
pattum. Hlutabréf eru dhaettumikil fjarfesting og etti fjarfesting i peim ad vera
hugsud til lengri tima.

e Lausafjarahetta, p.e. ahaettan ad eign seljist ekki timanlega & aseettanlegu verdi
er fyrir hendi, p.s. ekki er 6ruggt ad virkur markadur sé med 6ll félog sem
sjodsdeildin a i & 6llum timum.

e Ahzttan ad greidsla i greidslukerfi gerist ekki med sama hatti og var vaenst
vegna pess ad matadili greidi eda afhendi ekki & réttum tima (uppgjorsahatta).

e Ahatta sem felst i pvi ad eignir i vorslu geti tapast vegna gjaldprots,
vanrakslu eda sviksamlegra athafna af halfu vorsluadila. Han er pé dveruleg
par sem vorsluadili sjodsins er traust fyrirtaeki.

e Adrir almennir dhaettupeettir geta verid fyrir hendi, s.s. skortur & vissu um ad
ytri adsteedur verdi obreyttar til framtidar (t.d. stodugleiki i stjornmalum og
skattakerfi) og frammistoduahaetta (t.d. breytileiki ahaettustigs eigna og
abyrgda peim tengdum).

e [slenski hlutabréfamarkadurinn er smar i snidum og samanpjappadur. I pvi
felst ad kaupendur og seljendur eru oft fair og geta verid tengdir. bvi getur
verdmyndun hlutabréfa & markadi verid ovirkari en getur verid a steerri
maorkudum par sem kaupendur og seljendur eru idulega fleiri og dreifdari. Auk
pbess geta eignatengsl verid milli einstakra hlutafélaga sem getur leitt til pess
ad vandamal eda erfidleikar einstakra félaga hafi vidtekari ahrif en ella.

e Onnur ahatta er 6veruleg, en getur pd verid fyrir hendi.
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Markmidid med Hlutabréfasjodi IV er ad na godri avoxtun og ahaettudreifingu med
fjarfestingu i hlutabréfum. Ardur eda annar hagnadur af verdbréfum i eigu
Hlutabréfasjods 1V skal endurfjarfestur innan ramma fjarfestingastefnu deildarinnar.

Avoxtun Hlutabréfasj6ds IV
Nafnavoxtun? Hlutabréfasjods 1V & ari fyrir arin 2003 til 2008 er ad finna &
eftirfarandi toflu.

Hlutabréfasjédur iV
Ar Nafndvoxtun
2003 48,02%
2004 56,42%
2005 66,08%
2006 12,14%
2007 -1,05%
2008 -82,55%

Samkvaemt leidbeinandi tilmealum Fjarmalaeftirlitsins nr. 3/2004 skal reikna og birta
heildarkostnadarhlutfall (HKH) sjods fyrir lidid reikningsar. HKH hlutfall sjods
jafngildir hlutfalli heildarrekstrarkostnadar af hreinni medaleignastédu. Hrein
medaleignastada er reiknud & grundvelli upplysinga um hreinar medaleignir sjods vid
utreikning & innlausnarvirdi sjods, p.e.a.s. daglegt innlausnarvirdi. Utreiningsadferd
heildarkostnadarhlutfalls skal stadfest af endurskodanda sjods.

Heildarkostnadarhlutfall Hlutabréfasjods IV fyrir arid 2008 var 1,43%.

Samkvaemt leidbeinandi tilmalum Fjarmalaeftirlitsins nr. 3/2004 skal reikna og birta
veltuhlutfall sjods fyrir 1idid reikningsar. Veltuhlutfall verdbréfasafns felur i ser
visbendingu um vidskiptakostnad og er pad reiknad & stadladan hatt, sbr. umfjéllun
um poéknanir.

Veltuhlutfall Hlutabréfasj6ds 1V arid 2008 er 18,72%.

2 Nafnavoxtun segir til um avoxtun i kronum talid en raunavéxtun er avoxtun ad teknu tilliti til
verdlagsbreytinga.
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Peningamarkadssjédur iV

Peningamarkadssjodur IV er skammtimasjodur sem fjarfestir i rikistryggdum
skuldabréfum/vixlum, skuldabréfum/vixlum fjarmalafyrirteekja og
skuldabréfum/vixlum traustra sveitarfélaga og fyrirteekja.

Nénar skilgreind fjarfestingarstefna sg'éésdeildarinnar er:
a) rikistryggo verdbref, 0 - 50%

b) verdbref fjarmalafyrirtaekja, 0 - 85%

c) verdbref fyrirteekja og sveitafélaga, 0-70%

d) innlan fjarmalafyrirteekja, 0-25%

e) Oskrad verdbréf, 0 - 10%

Fjarfestar aettu ad gera sér grein fyrir pvi ad virdi fjarfestingar i sjodsdeildinni getur
leekkad jafnt sem haekkad og ad fjarfestar kunni ad f& minna til baka heldur en
upphaflega var fjarfest fyrir.

Fjarfesting i verobréfasjodi felur avallt i sér einhverja ahaettu og felst han i eftirfarandi
vardandi Peningamarkadssjod 1V:

e Helsta ahatta fjarfesta i sjoonum felst i heekkun & fjarmalamarkadi &
avoxtunarkrofu peirri sem gerd er til skuldabréfa i eigu sjodsins og par med
leekkun & markadsverdi bréfa i sjoonum. Stuttur medalliftimi
Peningamarkadssjods 1V lagmarkar péa aheettu.

e Ppar sem hluti eigna sjodsins er ekki Utgefinn eda med abyrgd rikissjods er
greidsludhetta meiri en i sjodum sem fjarfesta eingdngu i rikistryggdum
bréfum. Leitast er vid ad lagmarka pa ahaettu med vel dreifdu safni.

e Ahzttan ad greidsla i greidslukerfi gerist ekki med sama hatti og var vaenst
vegna pess ad matadili greidi eda afhendi ekki & réttum tima (uppgjorsahatta).

e Lausafjaraheetta, p.e. ahattan ad eign seljist ekki timanlega & asattanlegu verdi
er fyrir, hendi, p.s. ekki er virkur markadur med alla eignaflokka
sjodsdeildarinnar & 6llum timum. Leitast er vid ad lagmarka pa ahaettu med
akvednu hlutfalli rikistryggdra bréfa og bankavixla, sem virkur markadur er
med.

e Ahatta sem felst i pvi ad eignir i vorslu geti tapast vegna gjaldprots,
vanrakslu eda sviksamlegra athafna af halfu vorsluadila. Han er pé dveruleg
par sem vorsluadili sjodsins er traust fyrirteki.

e Adrir almennir dhaettupeettir geta verid fyrir hendi, s.s. skortur & vissu um ad
ytri adsteedur verdi Obreyttar til framtidar (t.d. stodugleiki i stjornmalum og
skattakerfi), frammistoduahaetta (t.d. breytileiki ahaettustigs eigna og abyrgda
beim tendum) og verdbélguahztta (sem fer m.a. eftir verdtryggingarhlutfalli*
eignasafnsins).

% Heimild sjodsdeildarinnar til ad fjarfesta allt ad 100% i verdbréfum Gtgefnum af eda med abyrgd
islenska rikisins byggir & 37. gr. laga nr. 30/2003. Sé heimildin nytt umfram 35% skal dreifa
fjarfestingum a a.m.k. sex mismunandi verobréfadtgafur og ma fjarfesting i einni og sému
verdbréfaitgafu ekki nema heerri fjarhaed en sem svarar til 30% af eignum sjodsdeildarinnar, shr. 37.
gr. laganna.

* Verdtrygginarhlutfall er hlutfall verdtryggdra eigna af eignasafni sjodsdeildar.  Verdmeeti
verdtryggdra eigna taka breytingum i samreemi vid breytingar & visitdlu neysluverds og breytingar &
avoxtunarkrofu sem gerdar eru til peirra.
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e islenski verdbréfamarkadurinn er smar i snidum og samanpjappadur. I pvi felst
ad kaupendur og seljendur eru oft fair og geta verid tengdir. Pvi getur
verdmyndun verdbréfa og peningamarkadsskjala verid ovirkari en getur verid
& steerri mérkudum par sem kaupendur og seljendur eru idulega fleiri og
dreifdari. Auk pess geta eignatengsl verid milli einstakra Utgefenda verdbréfa
og peningamarkadsskjala sem getur leitt til pess ad vandamal eda erfidleikar
einstakra félaga hafi vidtekari ahrif en ella.

e  Onnur ahatta er dveruleg, en getur po verid fyrir hendi.

Vegna adstedna sem hafa skapast & fjarmalamdrkudum i upphafi oktébermanadar
2008, sem leiddi m.a. til setningar laga 125/2008, hefur Rekstrarfélag verdbréfasjoda
IV hf. akvedid i samreemi vid tilmaeli stjornar Fjarmalaeftirlitsins ad gripa til adgerda
sem leida til slita & sjodsdeildinni Peningamarkadssjodur V.

Engar innlausnir verda 0r sjoédsdeildinni Peningamarkadssjodur V. Rekstrarfélag
verdbréfasjoda IV hf. mun ad eigin frumkvaedi greida inn & innlansreikninga allra
hlutdeildarskirteinishafa i samraemi vid hlutfallslega eign peirra eftir pvi sem eignir
fast greiddar uns engar eignir eru eftir i eignasafni sjodsins.

Markmidid med pessari adgerd er ad tryggja jafnraedi allra hlutdeildarskirteinishafa a
pann hatt ad allir hlutdeildarskirteinishafar fai greitt hlutfallslega ar sjodsdeildinni i
samraemi vid eign sina.

Reglubreyting pessi er gerd & grundvelli 2. mgr. 12. gr. laga nr. 30/2003.

Sj6dsdeildinni Peningamarkadssjodur IV verdur slitid pegar engar eignir eru eftir i
eignasafni. Akvoérdun um slit verdur tekin af stjorn Rekstrarfélags verdbréfasjoda IV
hf.

Samruni sjodsdeildarinnar vid adra sjodi er 6heimill.

Avoxtun Peningamarkadssjods IV
Nafnavoxtun Peningamarkadssjods 1V a ari fyrir arin 2004 til 2008 er ad finna i
eftirfarandi toflu.

Peningamarkadssjédur iV
Ar Nafnavoxtun
2004 6,92%
2005 8,67%
2006 11,96%
2007 14,24%
2008 -26,58%

Samkvaemt leidbeinandi tilmalum Fjarmalaeftirlitsins nr. 3/2004 skal reikna og birta
heildarkostnadarhlutfall (HKH) sjods fyrir 1idid reikningsar. HKH hlutfall sj6ds
jafngildir hlutfalli heildarrekstrarkostnadar af hreinni medaleignastodu. Hrein
medaleignastada er reiknud & grundvelli upplysinga um hreinar medaleignir sjods vid
Utreikning & innlausnarvirdi sjods, p.e.a.s. daglegt innlausnarvirdi. Utreikningsadferd
heildarkostnadarhlutfalls skal stadfest af endurskodanda sjods.

Heildarkostnadarhlutfall Peningamarkadssjods 1V fyrir arid 2005 var 0,72%.
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Samkvaemt leidbeinandi tilmalum Fjarmalaeftirlitsins nr. 3/2004 skal reikna og birta
veltuhlutfall sjods fyrir lidio reikningsar. Veltuhlutfall verdbréfasafns felur i sér
visbendingu um vidskiptakostnad og er pad reiknad & stadladan hatt, sbr. umfjéllun
um poknanir.

Veltuhlutfall Peningamarkadssjods IV fyrir arid 2005 er -780,85%%. Astaeda
pess ad hlutfallid er neikveett er ad samtala kaupa og s6lu verdbréfa var laegri en samtala
keyptra og innleystra hlutdeildarskirteina & timabilinu. begar kaup og innlaustn
hlutdeildarskirteina eru mjog tid er ekki dvallt um ad reeda samhlida fjarfestingu i verdbréfum
auk pess sem mikid var notast vid innlan sem avoxtunarform & arinu 2008.
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Skammtimasjodur iV

Skammtimasjodur 1V fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum/vixlum,
skuldabréfum/vixlum atgefnum af sveitarfélogum og innlanum fjarmalafyrirteekja.

Nanar skilgreind fjarfestingarstefna sjodsdeildarinnar er:
a) rikistryggd® verdbréf, 0 - 50%°

b) verdbref sveitafélaga, 0-15%

c) innlan fjarmalafyrirteekja, 50-100%

d) Oskrad verdbréf, 0 - 10%

Heimild sjodsdeildarinnar til fjarfestingar i 6skradum verdbréfum er takmoérkud vio
adra lioi fjarfestingarstefnu sjéosdeildarinnar.

Sjédsdeildum er heimilt ad nota afleidur, t.d. til pess ad fastsetja hagnad eda akveda
verd, vegna fyrirsjaanlegra innlausna og afborgana skuldabréfa eda vegna
markadsadsteedna enda sé slikt hluti ad eignastyringu sjodsdeildarinnar og i samreemi
vid fjarfestingarstefnu hennar. Helstu tegundir afleida sem sjodurinn notar eru
framvirkir samningar, par sem skuldabréf eru keypt eda seld framvirkt. Med slikum
samningum skuldbindur sjédsdeildin sig til ad eiga vidskipti med undirliggjandi
skuldabréf 4 tilteknu verdi & eda innan tiltekins tima. I framvirkum samningi felst
markadsahatta og métadilaahaetta, sbr. umfjollun um ahaettu hér ad nedan. Gagnadilar
i afleiduvidskiptum sjodsdeildarinnar skulu einungi vera adilari er luta eftirliti
Fjarmalaeftirlitsins. Heimilt er ad eiga vid skipti med skradar og 6skradar afleidur,
enda sé hagt ad reikna veromeeti slikra samninga daglega og eiga med pa vidskipti a
raunvirdi hverju sinni. Afleidur skulu ekki nema meiru en 10% af hreinni eign
sjodsdeildarinnar og beitir sjodsdeildin einfaldri adferdarfraedi vio notkun peirra sem
bydir ad afleidustodu sjodsdeildarinnar er umbreytt i samsvarandi stéou i peim
undirliggjandi eignum sem vidkomandi afleidur taka til.

Styring sjodsdeildarinnar byggir & markvissri eignaradstéfun og tiori adlégun
eignasamsetningar.

Fjarfestar aettu ad gera sér grein fyrir pvi ad virdi fjarfestingar i sjédsdeildinni getur
leekkad jafnt sem haekkad og ad fjarfestar kunni ad f& minna til baka heldur en
upphaflega var fjarfest fyrir.

Fjarfesting i fjarfestingarsjodi felur avallt i sér einhverja dhattu og felst han i
eftirfarandi vardandi Skammtimasjod V-
e Helsta ahatta fjarfesta i sjoonum felst i haeekkun & fjarmalamarkadi &
avoxtunarkrofu peirri sem gerd er til skuldabréfa i eigu sjédsins og par med

®® Lanshafiseinkunn skv. Standard & Poors sbr. tilkynningur Sedlabanka islands dags. 24.11.2008 er
A-2/BBB+.

® Heimild sjédsdeildarinnar til ad fjarfesta allt ad 50% i verdbréfum Gtgefnum af eda med abyrgd
islenska rikisins byggir & 37. gr. laga nr. 30/2003. Sé heimildin nytt umfram 35% skal dreifa
fjarfestingum & a.m.k. sex mismunandi verdbréfautgafur og ma fjarfesting i einni og sému
verdbréfaitgafu ekki nema heerri fjarhaed en sem svarar til 30% af eignum sj6dsdeildarinnar, sbr. 37.
gr. laganna.




Fjarfestingarsjodur IV Utbodslysing

leekkun & markadsverdi bréfa i sjodnum. Stuttur medalliftimi
Skammtimasjods 1V dregur Ur peirri ahattu.

e Ppar sem hluti eigna sjodsins er ekki Utgefinn eda med abyrgd rikissjods er
greidsluahetta meiri en i sjodum sem fjarfesta eingdngu i rikistryggdum
bréfum.

e Ahattan ad greidsla i greidslukerfi gerist ekki med sama heetti og var veaenst
vegna pess ad matadili greidi eda afhendi ekki & réttum tima (uppgjorsahetta).

e Lausafjaraheetta, p.e. ahaettan ad eign seljist ekki timanlega & asattanlegu verdi
er fyrir, hendi, p.s. ekki er virkur markadur med alla eignaflokka
sjodsdeildarinnar & éllum timum.

e Ahatta sem felst i pvi ad eignir i vorslu geti tapast vegna gjaldprots,
vanrakslu eda sviksamlegra athafna af halfu vorsluadila. Han er pé dveruleg
par sem vorsluadili sjodsins er traust fyrirtaeki.

e Adrir almennir aheaettupeettir geta verid fyrir hendi, s.s. skortur & vissu um ad
ytri adsteedur verdi obreyttar til framtidar (t.d. stodugleiki i stjornmalum og
skattakerfi), frammistoduahaetta (t.d. breytileiki ahaettustigs eigna og abyrgda
beim tendum) og verdbélguahztta (sem fer m.a. eftir verdtryggingarhlutfalli’
eignasafnsins).

e Islenski verdbréfamarkadurinn er smar i snidum og samanpjappadur. I pvi felst
ad kaupendur og seljendur eru oft fair og geta verid tengdir. Pvi getur
verdmyndun verdbréfa verid dvirkari en getur verid a steerri mérkudum par
sem kaupendur og seljendur eru idulega fleiri og dreifdari.

e Onnur ahaetta er Gveruleg, en getur p6 verid fyrir hendi.

Eignum sjodsdeildarinnar er styrt med pad ad markmidi ad né fram stédugri avoxtun.
Meaalliftimi skuldabréfahluta eignasafns sjdédsdeildarinnar skal ekki vera lengri en 1
ar og fjarfestir sjodsdeildin ekki i einstokum skuldabréfum med lengri medalliftima en
3 ar. Fjarfesting i verdbréfasafni felur i sér ahaettudreifingu og er ahaettuminni en
fjarfesting i einstokum verdbréfum. Veromeeti skuldabréfa er ma.a. had préun
markadsvaxta, verdbolgu og frambodi og eftirspurn. Breytingar & avoxtunarkrofu
hafa meiri ahrif & verd skuldabréfa med langan liftima en verd skuldabréfa med
skamman liftima. Léng skuldabréf og skuldabréfasjodir med langan medalliftima
sveiflast pvi meira i verdi og eru pvi dhaettumeiri en skuldabréf og skuldabréfasjodir
med skamman liftima. Ardur eda annar hagnadur af verdbréfum i Skammtimasjods IV
skal endurfjarfestur innan ramma fjarfestingarstefnu deildarinnar.

Skammtimasjodur IV hentar jafnt einstaklingum sem fagfjarfestum til skemmri tima
avoxtunar par sem ekki er munur & kaup- og sélugengi.

Avoxtun Skammtimasj6ds iV
par sem Skammtimasjodur 1V er nystofnud sjodsdeild liggur avoxtunarsaga ekki fyrir
og er ekki unnt ad birta slikar upplysingar fyrr en ad einu reikningsari lionu.

Samkveemt leidbeinandi tilmaelum Fjarmalaeftirlitsins nr. 3/2004 skal reikna og birta
heildarkostnadarhlutfall (HKH) sj6ds fyrir lidiod reikningsar. HKH hlutfall sjéds

" Verdtrygginarhlutfall er hlutfall verdtryggdra eigna af eignasafni sjodsdeildar.  Verdmaeti
verdtryggdra eigna taka breytingum i samreemi vid breytingar & visitdlu neysluverds og breytingar &
avoxtunarkrofu sem gerdar eru til peirra.
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Fjarfestingarsjodur IV Utbodslysing

jafngildir hlutfalli heildarrekstrarkostnadar af hreinni medaleignastédu. Hrein
medaleignastada er reiknud & grundvelli upplysinga um hreinar medaleignir sjods vid
utreikning & innlausnarvirdi sjods, p.e.a.s. daglegt innlausnarvirdi. Utreikningsadferd
heildarkostnadarhlutfalls skal stadfest af endurskodanda sjods. Par sem um er ad reda
nystofnada sjodsdeild er ekki unnt ad reikna umreett hlutfall fyrr en ad einu
reikningsari lionu.

Samkvaemt leidbeinandi tilmeaelum Fjarmalaeftirlitsins nr. 3/2004 skal reikna og birta
veltuhlutfall sjéds fyrir lidid reikningsar. Veltuhlutfall verdbrefasafns felur i sér
visbendingu um vidskiptakostnad og er pad reiknad & stadladan hatt, sbr. umfjollun
um poknanir. Par sem um er ad reeda nystofnada sjodsdeild er ekki unnt ad reikna
umreett hlutfall fyrr en ad einu reikningsari lionu.
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Fjarfestingarsjodur IV Utbodslysing

Almenn varnadarord fyrir alla fjarfesta.

Fjarfesting i verdbréfum felur i sér dhaettu. Sja nanari umfjollun um aheettu
samfara fjarfestingu i einstokum sjodsdeildum hér a undan. Gengi verdbréfa getur
leekkad jafnt sem haekkad. Fjarfesting i verdbréfasafni felur i sér aheettudreifingu og
er ahattuminni er en fjarfesting i einstékum verdbréfum.

Verdmeeti skuldabréfa er m.a. had proun markadsvaxta, verdbolgu sem og frambodi
og eftirspurn. Breytingar & avoxtunarkrofu hafa meiri ahrif & verd skuldabréfa med
langan liftima en verd skuldabréfa med stuttan liftima. Long skuldabréf og
skuldabréfasjodir med langan medalliftima sveiflast pvi meira i verdi og eru pvi
aheettumeiri en skuldabréf eda skuldabréfasjédir med stuttan medalliftima.

Hlutabréf eru almennt mun ahaettumeiri en skuldabréf. Gengi hlutabréfa er had
maorgum pattum en par vega veentingar um afkomu hlutafélaga pungt 4samt ymsum
ytri pattum. Hlutabréf eru ahaettumikil fjarfesting og atti fjarfesting i peim ad vera
hugsud til lengri tima.

Avoxtun i fortid er engin trygging fyrir hver avoxtun einstakra deilda i
Fjarfestingarsjodi 1V verdur i framtid.
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Fjarfestingarsjodur IV Utbodslysing

Vidskiptaupplysingar

Gefin eru ut sérstok verdbréf i formi hlutdeildarskirteina, dski kaupendur eftir sliku
skirteini vid kaup i sjodnum, ad 6drum kosti gildir kvittun fyrir kaupum sem
stadfesting & eignarhlut. Skirteinin eru send i &byrgdarpdsti eigi sidar en 30 dégum
eftir ad kaupin eiga sér stad og séluadili hefur gefid at kvittun. Vidskiptavinir sem
fengid hafa kvittanir fyrir keyptum hlutdeildarskirteinum i stad formlegra skirteina
geta hins vegar hvenar sem er 6skad eftir ad skirteini séu gefin Gt peim til handa.
Skirteini pessi skulu skrad & nafn. Allir, sem eiga hlutdeild ad sjodsdeildum i
Fjarfestingarsjodi [V, eiga sama rétt til tekna og eigna deildarinnar i hlutfalli vid eign
sina, og eru skirteinin (kvittanirnar) stadfesting a tilkalli til verdbréfaeignar.

Rekstrarfélag verdbréfasjoda IV hf. gefur Gt hlutdeildarskirteini i einingaformi, p. e.
pbau eru gefin t & hvada einingu sem er med allt ad 4 aukastofum.

A kvittun fyrir kaupum i Fjarfestingarsjodi [V skal eftirfarandi koma fram:
a) Nafn Fjarfestingarsjods V.
b) Nafn og kennitala kaupanda
c) Nafnverdseiningar, gengi og kaup/soluverd.
d) Dagsetning vidskiptadags og uppgjorsdags.
e) Gjaldmidill og gjaldmidlagengi (sé um ad reeda annan gjaldmidil en I1SK).

Hlutdeildarskirteini eru gefin at af sjodnum til peirra sem pess 6ska og send i
abyrgdarposti eigi sidar en 30 dogum eftir ad kaupin eiga sér stad og soluadili hefur
gefid Ut kvittun. Vidskiptavinir sem fengid hafa kvittanir fyrir keyptum
hlutdeildarskirteinum i stad formlegra skirteina geta hins vegar hvenar sem er 6skad
eftir ad skirteini séu gefin at peim til handa.

I hlutdeildarskirteinum skal eftirtalinna atrida m. a. getid:

f) Nafn Fjarfestingarsjods IV, vorslufyrirtakis og rekstrarfélags.

g) Nafns og kennitdlu upphaflegs eiganda skirteinis og nimers pess.

h) Hvernig hlutdeildarskirteini verdi innleyst og hvada reglur gildi um
arogreidslur.

i) Nafn og kennitolu framsalshafa, hafi hlutdeildarskirteini gengid kaupum og
s6lum an innlausnar pess. Hlutdeildarskirteini skal vera dagsett og undirritad
af stjorn Rekstrarfélags verdbréfasjoda IV hf. eda peim, sem hin hefur gefid
umbod til pess. Nafnéritunin mé vera prentud eda framsett & annan
sambeerilegan hatt.

Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina i Fjarfestingarsjodi IV er markadsvirdi
samanlagdra eigna hverrar deildar innan Fjarfestingarsjods IV ad fradregnum skuldum
hennar vid innlausn, svo sem skuldum vid innlansstofnanir, 6greiddum umsyslu- og
stjornunarkostnadi, innheimtukostnadi og afélinum eda reiknudum opinberum
gjoldum. Ad 6dru leyti fer innlausnarverd sérhverrar einingar eftir gildandi
stjornvaldsfyrirmaelum & hverjum tima.

Vidskipti med sjédina eru framkvaemd med seinkun. I Hlutabréfasjédi IV og
Skammtimasjodi 1V fara vidskipti fram daginn eftir (t+1).
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Fjarfestingarsjodur IV Utbodslysing

Rekstrarfélag sjodsins, Rekstrarfélag verdbréfasjoda IV hf. selur og innleysir (kaupir)
hlutdeildarskirteini sjodsins a daglegu gengi. Rekstrarfélagid hefur samid vid islensk
verdbréf hf. um ad fyrirteekid sjai um vidskipti med hlutdeildarskirteini fyrir sjodinn,
sjai um midlun fyrir sj6dinn og hafi med hondum umsjén og vorslu verdbréfa
sjodsins. Med hlidsjon af 17. og 18. gr. laga 30/2003 getur rekstrarfélagid einnig falid
6drum adilum ad annast pa sélu, svo sem sjalfsteett starfandi verdbréfamidlurum,
verdbréfafyrirteekjum, bdnkum og sparisjédum, ad fengnu sampykki FME.

Upplysingar um kostnad vid kaup og sélu hlutdeildarskirteina, daglegt
vidmidunargengi ofl. upplysingar sem gagnlegar eru fyrir vidskiptavini eru birtar &
heimasidu Islenskra verdbréfa hf. (www.iv.is) og eru ennfremur adgengilegar &
skrifstofu félagsins. Par ma einnig nalgast utbodslysingu, arsreikning og
arshlutareikning endurgjaldslaust fyrir og eftir samningsgerd sé pess 6skad.

Umsadknir um innlausnir, sem islenskum verdbréfum hf. berast fyrir kl. 16:00 &
opnunardegi banka og sparisjoda, ber ad afgreida, ef innlausnin er sampykkt, a
grundvelli verdmaetis hreinnar eignar sjéddeildar. Umsoknir sem berast eftir pennan
frest ber ad afgreida naesta virka dag par & eftir (sja pé akvaedi um heimild til frestunar
a innlausn hér a eftir). P6 er heimilt ad fresta innlausn hlutdeildarskirteina meeli
sérstakar asteedur med pvi og hagsmunir eigenda hlutdeildarskirteina krefjast pess.
Sem deemi um petta ma nefna ef um lokun kauphallar er ad reda. Frestun skal vera
almenn og taka til allra hlutdeildarskirteina. Frestun & innlausn skal pegar tilkynnt
Fjarmalaeftirlitinu. Jafnframt skal frestun auglyst opinberlega.

Eiganda hlutdeildarskirteina er heimilt ad framselja rétt sinn i sjodsdeildinni
nafngreindum einstaklingi eda l6gadila, en skylt er framseljanda ad tilkynna
Islenskum verdbréfum hf. um framsalid. Fyrirtaekid skal pa skra framsalshafa sem
eiganda hlutdeildarskirteinanna i einingaskra i stad framseljanda. Sé réd framsala a
hlutdeildarskirteini géllud, verdur pad ekki innleyst nema handhafi leidi fullar sénnur
ad eignarheimild sinni. Adili, sem eignast hlutdeildarskirteini vid naudungarsélu eda a
annan hatt an atbeina eiganda, skal pegar i stad tilkynna islenskum verdbréfum hf. um
eigandaskiptin.

Um fyrningu krafna samkvaemt hlutdeildarskirteinunum fer ad 16gum nr. 14/1905 um
fyrningu skulda og annarra krofuréttinda. Fyrningartimi vaxta er 4 ar fra gjalddaga, en
fyrningartimi hofudstéls er 10 ar fra gjalddaga.

Fjarfestar greida 10% fjarmagnstekjuskatt af gengishagnadi, samkvemt lI6gum nr.
94/1996. Fjarfestum ber ad taka tillit til og geeta ad pvi ad frekari skattlagning kann ad
eiga vid einstaka fjarfesta t.d. erlenda med hlidsjén af peim reglum sem gilda hverju
sinni. Sé fjarfestir Gviss um stddu sina pa er honum radlagt ad leita faglegrar radgjafar
eda upplysinga. Rekstrarfélag verdbréfasjoda iV hf., sér um ad standa skil &
fjarmagnstekjuskatti vegna vidskipta med hluti i sjédsdeildum Fjarfestingarsjods iV,
samkvaemt 3. gr. laga nr. 94/1996, um stadgreidslu skatts a fjarmagnstekjur, en hann
reiknast pegar einingar eru seldar med hagnadi eda pegar tekjur eru greiddar af
einingunum.
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Fjarfestingarsjodur IV Utbodslysing

Vorslufyrirtaeki

Umsja og vardveisla fjarmalagerninga Fjarfestingarsjods IV skal falinn
vorslufyrirtaeki skv. 20. gr. laga nr. 30/2003. Vérslufyrirteeki Fjarfestingarsjods 1V er
Islensk verdbréf hf. Fjarmunum sjodsdeilda skal haldi® adgreindum fra fjarmunum
vorslufyrirtaekis.

Vorslufyrirtaeki skal:

1. tryggja ad sala, utgafa, endurkaup, innlausn og 6gilding hlutdeildarskirteina
fjarfestingarsjods fari samkvaemt [6gum og sampykktum sjodsins

2. tryggja ad innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina sé reiknad i samraemi vid 16g

3. framfylgja fyrirmaelum rekstrarfélags fjarfestingarsjods nema pau seu i
andstodu vid 16g og sampykktir hans

4. tryggja ad i vidskiptum med eignir fjarfestingarsjods sé endurgjald fyrir paer
innt af hendi innan edlilegra timamarka

5. tryggja ad tekjum fjarfestingarsjods sé radstafad i samraemi vid 16g og
sampykktir sjodsins

Gerdur er skriflegur samningur a milli adila og er hann uppsegjanlegur af beggja halfu
med eins ars fyrirvara. Oheimilt er ad skipta um vorslufyrirteeki nema med sampykki
Fjarmalaeftirlitsins, sbr. 2. mgr. 21. gr. laga nr. 30/2003.

Vinna og/eda kostnadur sem fellur til hja vorslufyrirteki skal innheimt skv.
reikningum hja rekstrarfélagi. Auk pess greidir Rekstrarfélag verdbréfasjoda iV hf.
Islenskum verdbréfum hf. poknun, 50.000 kr. & manudi, fyrir eftirlitshlutverk sitt og
vorslu vardandi Fjarfestingarsjod V.

Utvistud verkefni
Einnig hefur verid gerdur sérstakur samningur vid Islensk verdbréf hf. vardandi
utvistun verkefna. Samkvaemt peim samningi sja Islensk verdbréf hf., um fyrir hénd
rekstrarfélagsins:
1. Bodkhaldspj6nustu
Pjénustu vid vidskiptavini
Vidhaldi skrar yfir eigendur hlutdeildarskirteina
Utgéfu og innlausn hlutdeildarskirteina
S6lu og markadssetningu
Uppgjori vidskipta
Vorslu hlutdeildarskirteina og gagna um vidskipti
Regluvorslu
Utvistun verkefna hefur ekki ahrif a abyrgd rekstrarfélags gagnvart
eigendum hlutdeildarskirteina sbr. 2. mgr. 18. gr. laga nr. 30/2003.

©CoNoORWN

Kostnadur vegna Gtvistunar verkefna er greiddur af peim umsjonarlaunum sem
rekstrarfélagid feer af sj6dsdeildunum.

Utvistun verkefna hefur engin ahrif & 4byrgd rekstrarfélagsins gagnvart eigendum
hlutdeildarskirteina, sbr. 2. mgr. 18. gr. laga nr. 30/2003.
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Fjarfestingarsjodur 1V Utbodslysing

Poknanir

Fjarfestingarsjodur 1V skal greida Rekstrarfélagi verdbréfasjoda IV hf. eftirfarandi
poknanir fyrir umsyslu og reiknast gjaldid af heildarmarkadsverdi sjodsins a
hverjum tima, & ari:

- Hlutabréfasjodur IV — 1,6% umsyslupdknun

- Skammtimasjodur IV — 0,5% umsyslupoknun

- Peningamarkadssjodur IV - 0,7% umsyslupdknun

- Umsyslupoknunina skal Fjarfestingarsjodur IV greida manadarlega og er
han reiknud af markadsverdi hverrar sjédsdeildar i manadarlok.

- EkKi eru innheimt énnur gjold af eignum sjédsins.

Athugid:

- 15% afslattur er veittur af umsyslupdknun ef heildarmarkadsvero eigna
einstakra fjarfesta i sjooum fer yfir 500 milljonir.

- 25% afslattur er veittur af umsyslupdknun ef heildarmarkadsvero eigna
einstakra fjarfesta i sjooum fer yfir 1.000 milljonir.

- EkKi er veittur afslattur af umsyslupoknun Peningamarkadssjods IV eda
Skammtimasjods V.

Solupdknun er:

- 2,00% af Hlutabréfasjodi iV

- Engin s6lupéknun tekin vegna Skammtimasjods 1V

- Engin solupdknun tekin vegna Peningamarkadssjods 1V

S6lupoknunin skal koma fram i mismun & kaup- og sélugengi bréfa i sjodnum.

Athugid:
- 50% afslattur er veittur af solupoknun ef einstok fjarfesting einstakra
fjarfesta fer yfir 200 milljonir.

Fjarfestingarsjodur 1V greidir islenskum verdbréfum hf. poknun, 50.000 kr. & méanusdi,
fyrir eftirlitshlutverk sitt og vorslu vardandi Fjarfestingarsjod V. Beinn kostnadur
sem fellur til vegna reksturs og umsyslu fyrir Fjarfestingarsjod 1V, s.s. vegna
endurskodunar, auglysingar o. s. frv. skal greiddur af Rekstrarfélagi verdbréfasjoda iV
hf. Poknanir vegna Utvistadra verkefna greidast af umsyslugjaldi sem rekstrarfélagio
feer af sjodsdeildunum.

Rétt er ad benda & m.t.t 2. mgr. 50 gr. laga nr. 30/2003 ad ef sjodsdeild i
Fjarfestingarsjodi IV fjarfestir i 63rum sjodum sem reknir eru af Rekstrarfélagi
verdbréfasjoda IV hf. pa er rekstrarfélaginu ekki heimilt ad taka poknun fyrir askrift
eda innlausn fyrir fjarfestingu i sjdunum. M.t.t 6. mgr. 48 gr. laga nr. 30/2003 skal
bent & ad sjodir sem sjodsdeildir i Fjarfestingarsjodi IV fjarfesta i ekki bera heerri
stjérnunarkostnad en 2,00%.

Veltuhlutfall verdbréfasafns felur i sér visbendingu um vidskiptakostnad og er pad
reiknad & eftirfarandi stadladan hatt:

Veltuhlutfall = [(samtala 1 — samtala 2)/M]*100.
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Fjarfestingarsjodur 1V Utbodslysing

Velta sjoos eda sjodsdeildar skal reiknud med eftirfarandi haetti:
Kaup verdbréfa = X, sala verdbréfa =Y

Samtala 1 = Heildarvelta verobréfa = X+Y.

Verdmeeti Utgefinna hlutdeildarskirteina = S
Verdmeeti innleystra hlutdeildarskirteina=T

Samtala 2 = Heildarvelta hlutdeildarskirteina=S + T.
Vidmidun medaltals hreinna heildareigna = M.

Veltuhlutfall einstakra sj6dsdeilda er tilgreint i umfjollun vid hverja deild.
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Onnur akvaedi

Telji stjorn rekstarfélagsins ad naudsynlegt sé ad sameina einstakar sjoédsdeildir eda ef
&tlunin er ad slita einstaka sjodsdeildum skal fara med malid fyrir hluthafafund
Rekstrarfélags verdbréfasjoda IV hf. og parf 2/3 hluta eigenda ad sampykkja
breytingarnar. Leita skal sampykkis Fjarmalaeftirlitsins &dur en samruni eda slit eru
framkvaemt. Tilkynna parf eigendum hlutdeildarskirteina um breytingarnar.

Ef slita & deildinni skal innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina i Fjarfestingarsjods IV
vera markadsvirdi samanlagdra eigna deildar verdbréfasjodssins ad fradregnum
skuldum hennar vid innlausn, svo sem skuldum vid innlansstofnanir, 6greiddum
umsyslu- og stjornunarkostnadi, innheimtukostnadi og afélinum eda reiknudum
opinberum gjoéldum. Um dtreikning & innlausnarvirdi fer eftir peim stjornvaldsreglum
sem gilda hverju sinni um framkvemd utreiknings & innlausnarvirdi
hlutdeildarskirteina fjarfestingarsjoda & Islandi. Eftir ad akvedid hefur verid ad slita
deildinni skal fengin stadfesting endurskodanda & lokainnlausnarverdi adur en hafist
verid vid ad greida Ut hluti.

Ef hins vegar a ad sameina deildina annarri deild skal gefa sjodsfélégum kost a ad fa
sinn hlut innleystan innan priggja vikna fra pvi ad sameining hefur verid sampykkt. A
peim tima skal innlausnarverd hvers hluta liggja fyrir.

Sjoddeildin Peningamarkadssjodur IV verdur ekki sameinud 6drum sjédum sbr. 3.
grein reglna Fjarfestingarsjoos IV. Um slit deildarinnar fer skv. 3. grein fyrrgreindra
reglna.
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Rekstrarfélag verdbréfasjéda iV hf .

1. Rekstrarfélag Fjarfestingarsjods IV heitir Rekstrarfélag verdbréfasjoda IV hf. (kt.
491001-2080). Hluthafar félagsins eru tveir. islensk verdbréf hf. kt. 610587-1519
med 99,75% hlut og Teekifeeri hf. 631299-2299 med 0,25% hlut. Felagio er til
heimilis og hefur adstddu hja islenskum verdbréfum hf., ad Strandgétu 3, 600
Akureyri.

2. Rekstrarfélag verdbréfasjoda IV hf. hét adur islensk verdbréf — Eignastyring ehf.
3. Rekstrarfélagid rekur Fjarfestingasjod IV sem og Verdbréfasjod V.

4. Stjérnarmenn rekstarfélagsins eru prir: Seevar Helgason (stjornarformadur), Olafur
Ranar Olafsson og Jéhannes Jonsson. Varamenn eru: Asgeir Sélbergsson, Sigrdn
Skarphédinsdottir og Gudni Orn Hauksson. Framkveemdarstjori félagsins er Jon
Helgi Pétursson.

4.1. Sevar Helgason er framkvaemdastjori islenskra verdbréfa. Hann lauk B.Sc.
préfi fra rekstrardeild Haskdlans & Akureyri vorid 1997 og
l6ggildingarnami i verdbréfamidlun fra Haskola Islands vorid 1998. Sevar
starfadi hja Landsbréfum & Akureyri og sidar a fyrirteekja- og stofnanasvidi
Vidskiptastofu Landsbanka islands. Hann hof storf hja Islenskum
verdbréfum i jali 1998.

4.2.  Olafur Runar Olafsson lauk embaettisprofi i [ogum i febriar 2001 og hlaut
réttindi sem héradsdomslégmadur i jali 2002. Olafur starfadi hja
Fjarmalaeftirlitinu 2001-2002, rak eigin l6gmannsstofu 2003-2004 en
starfar nii sem sveedisstjori & Nordurlandi hja Intrum & islandi hf.

4.3.  Johannes Jonsson er stjornarformadur Haga hf. og stjérnarmadur i Baugi
Group.

4.4. Jon Helgi Pétursson lauk B.Sc.profi fra rekstrardeild Haskolans & Akureyri
vorid 1997, MBA némi i “general management” fra The University of Hull
1998 og léggildingarnami i verdbréfamidlun fra Haskola Islands vorid
2001. Fréa 1998-2000 starfadi Jon Helgi sem rekstrarradgjafi hja Rekstri og
radgjof Nordurlandi ehf., frd 2000-2005 gengdi hann st6du sparisjodsstjora
Sparisjods Hofohverfinga, og tok svo vid starfi framkveemdastjéra
Rekstrarfélags verdbréfasjoda IV hf. i mai 2005.

4.5.  Gudni Orn Hauksson er sparisjodsstjori Sparisjods borshafnar og
nagrennis.

4.6.  Sigrun Skarphédinsdottir er skrifstofustjori Sparisjéds Nordlendinga.

4.7.  Asgeir Solbergsson er sparisjodsstjori Sparisjods Bolungarvikur.

5. Loggiltir endurskodendur Rekstrarfélags verdbréfasjoda IV hf. er KPMG
endurskodun Akureyri hf, Glerargétu 24, 600 Akureyri.

6. Hlutafé Rekstrarfélags verdbréfasjoda iV hf. er kr. 16.000.000 (sextan milljonir) -
og hefur allt hlutafé pegar verid greitt.
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Upplysingar um vorslufyrirtaekid

1. Félagid heitir islensk verdbréf hf. kt. 610587-1519 og fékk starfsleyfi
verdbréfafyrirtaekis 26.5.1995. Um félagid gilda 16g nr. 33/2003, um
verdbréfavidskipti og 16g nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki.

2. Framkvaemdastjori er Seevar Helgason og stjornina skipa: Kari Arnor Kérason,
Kristjan bor Juliusson og Jon Kristinn Sélnes.

3. Adsetur félagsins er ad Strandg6tu 3, 600 Akureyri.

4. Meginstarfsemi Islenskra verdbréfa hf., samkvamt sampykktum félagsins er ad
bjoda vidskiptavinum sinum pjénustu & 6llum helstu svidum verdbréfavidskipta
s.s. a svidi fjarvorslu og eignastyringar, verdbréfamidlunar, utgafu verdbréfa,
sjodastyringar og almennrar radgjafar vid val & sparnadarleioum.
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Reglur fyrir Fjarfestingarsjod iv

l. Heiti sjéds

~l.grein
Sjédurinn heitir Fjarfestingarsjodur V.

2. grein
Markmidid med Fjarfestingarsjodi IV er ad na godri avoxtun og ahattudreifingu med
fjarfestingu i verdbréfum. Sjodsdeildir Fjarfestingarsjods 1V veita vidtoku fé fra
almenningi til sameiginlegrar fjarfestingar i framseljanlegum a grundvelli
aheettudreifingar samkveemt fyrirfram kunngerdri fjarfestingarstefnu.
Fjarfestingarsjodur 1V er fjarfestingarsjodur sbr. Ill. kafla A i I6gum nr. 30/2003 um
verdbréfasjodi og fjarfestingarsj6di. Sem fjarfestingarsjodur hefur sjédurinn og
einstakar sjodsdeildir eingéngu heimild til markadssettningar & islandi.

3. grein
Fjérfestingarsjééur'l'v er starfreektur i premur deildum sem heita Hlutabréfasjodur v,
Skammtimasjodur 1V og Peningamarkadssjédur 1V.

Vegna adstedna sem hafa skapast & fjarmalamdrkudum i upphafi oktébermanadar
2008, sem leiddi m.a. til setningar laga 125/2008, hefur Rekstrarfelag verdbréfasjoda
IV hf. &kvedid i samreemi vid tilmaeli stjornar Fjarmalaeftirlitsins ad gripa til adgerda
sem leida til slita & sjodsdeildinni Peningamarkadssjodur 1V.

Engar innlausnir verda 0r sjoédsdeildinni Peningamarkadssjodur V. Rekstrarfélag
verdbréfasjoda IV hf. mun ad eigin frumkvaedi greida inn & innlansreikninga allra
hlutdeildarskirteinishafa i samraemi vid hlutfallslega eign peirra eftir pvi sem eignir
fast greiddar uns engar eignir eru eftir i eignasafni sjéosins.

Markmidid med pessari adgerd er ad tryggja jafnraedi allra hlutdeildarskirteinishafa a
pann hétt ad allir hlutdeildarskirteinishafar fai greitt hlutfallslega dr sjodsdeildinni i
samraemi vid eign sina.

Reglubreyting pessi er gerd & grundvelli 2. mgr. 12. gr. laga nr. 30/2003.

Sjodsdeildinni Peningamarkadssjodur 1V verdur slitid pegar engar eignir eru eftir i
eignasafni. Akvordun um slit verdur tekin af stjorn Rekstrarfélags verdbréfasjoda v
hf.

Tilkynna skal slika tilhnoégun sérhverjum hlutdeildarskirteinishafa bréfleidis asamt
upplysingum um eign pess adila i sjodsdeildinni. Akvérdunin skal einnig auglyst i
dagblédum.

Tilkynning til hlutdeildarskirteinishafa skal medal annars hafa ad geyma akvaedi um
skilmala slita og tilgreinda dagsetningu gildistoku slitanna.

Samruni sjodsdeildarinnar vid adra sj6di er 6heimill.

ll. Fjarfestingarstefna

4. grein
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Fjarfestingar fjarfestingasjoda taka mid af 54. gr. laga nr. 30/2003. Rekstrarfélagid
nytir hins vegar vid rekstur sjéddeilda sjodsins eingéngu 3. tl. 54. gr. laganna, p.e.
aukid svigram fjarfestingarsjéda til fjarfestinga i einstokum Gtgefendum. Fjarfestingar
i hverjum utgefenda geta pvi ordid ad hamarki 20% med peirri undantekningu ad
fjarfesting i eingum Utgefanda mé& nema allt ad 35% af safni. Ad 6dru leyti fer um
fjarfestingar sjodsdeilda eftir Il. kafla F laganna sem gildir um fjarfestingar
verdbréfasjoda. Sjodsdeildirnar munu pvi ekki fjarfesta meira en 10% i 6skradum
verdbrefum, skortsala er ekki heimil og lantokum verdur ekki beitt vegna reksturs
peirra nema til ad maeta innlausnum til skamms tima. Sjoédsdeildum er heimilt ad nota
afleidur, t.d. til pess ad fastsetja hagnad eda akveda verd, vegna fyrirsjaanlegra
innlausna og afborgana skuldabréfa eda vegna markadsadsteedna enda sé slikt hluti ad
eignastyringu viokomandi sjodsdeilda og i samraemi vid fjarfestingarstefnu hennar.
Fjarfestingar i hlutdeildarskirteinum annarra sjoda mega nema 10% af eignum
einstakra sjodsdeilda.

Nanar skilgreind fjarfestingarstefna Hlutabréfasjods 1V er:

1) 20-100% i hlutabréfum skradum i Kaupholl islands

2) 0-10% i hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda (UCITS)
3) 0-10% i 6skradum verdbréfum

4) 0-15% i innlanum fjarméalafyrirtekja

Nanar skilgreind fjarfestingarstefna Peningamarkadssjods 1V er:

1) Rikistryggd verdbréf, 0 - 50%

2) Verdbréf fjarmalafyrirteekja, 0 - 85%

3) Verdbref fyrirteekja og sveitafélaga, 0-70%
4) Innlan fjarmalafyrirtaekja, 0-25%

5) Oskrad verdbréf, 0 - 10%

Sjéonum er heimilt skv. 2. mgr. 31. gr. laga nr. 30/2003 ad eiga reidufé til skamms
tima. Slikar eignir eru po ekki hluti af fjarfestingarstefnu sjodsins.

Heimild sjodsins til ad fjarfesta allt ad 100% i verdbréfum Gtgefnum af eda med
abyrgd islenska rikisins byggir & 37. gr. laga nr. 30/2003.

Nanar skildgreind fjarfestingarstefna Skammtimasjods 1V er:

1) Rikistryggd verdbréf, 0-50%

2) Verdbréf sveitarfélaga, 0-15%

3) Innlan fjarmalafyrirteekja, 50-100%
4) Oskrad verdbréf, 0-10%

Heimild sjodsdeildarinnar til fjarfestingar i 6skradum verdbréfum er takmorkud vio
adra lidi fjarfestingarstefnu sjodsdeildarinnar.

Sjodnum er heimilt skv. 2. mgr. 31. gr. laga nr. 30/2003 ad eiga reidufé til skamms
tima. Slikar eignir eru po ekki hluti af fjarfestingarstefnu sjédsins.
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Heimild sjodsins til ad fjarfesta allt ad 100% i verdbréfum utgefnum af eda med
abyrgad islenska rikisins byggir a 37. gr. laga nr. 30/2003.

1. Hlutdeildarskirteini

5. grein
Gefnir verda Ut serstakir fjarmalagerningar i formi hlutdeildarskirteina, sem
almenningi gefst kostur a ad kaupa og verda skirteinin stadfesting a tilkalli til
verdbréfaeignar sjodsins. Skirteini pessi skulu skrad a nafn. Allir, sem eiga hlutdeild
ad Fjarfestingarsjodi IV, eiga sama rétt til tekna og eigna sjodsins i hlutfalli vid eign
sina. Sala hlutdeildarskirteina hefur verid falinn Islenskum verdbréfum hf, Strandgétu
3, Akureyri, samkvaemt heimild i 18.gr. laga nr.30/2003. Med hlidsjén af 17. og 18.
gr. laga 30/2003 getur rekstrarfélagid einnig falid 6drum adilum ad annast pa sélu svo
sem sjalfsteett starfandi verobréfamidlurum, verdbréfafyrirteekjum bénkum og
sparisjodum ad fengnu sampykki FME.
Engin ny hlutdeildarskirteini verda gefin Gt i sjédsdeildinni Peningamarkadssjodur 1V
sbr. 3. grein pessara reglna.

) 6. grein
I hlutdeildarskirteinum skal eftirtalinna atrida m. a. getio:

1. Nafn fjarfestingarsjods 1V, vorslufyrirtaekis og rekstrarfélags.

2. Nafns og kennitdlu upphaflegs eiganda skirteinis og nimers pess.

3. Hvernig hlutdeildarskirteini verdi innleyst og hvada reglur gildi um
arogreidslur.

4. Nafn og kennitdlu framsalshafa, hafi hlutdeildarskirteini gengid kaupum
og s6lum an innlausnar pess. Hlutdeildarskirteini skal vera dagsett og
undirritad af stjorn Rekstrarfélags verdbréfasjoda IV hf. eda peim, sem
han hefur gefid umbod til pess. Nafnaritunin mé vera prentud eda framsett
a annan samberilegan hatt.

7. grein
Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina i Fjarfestingarsjodi IV er markadsvirdi
samanlagdra eigna fjarfestingarsjédsins ad fradregnum skuldum hennar vid innlausn,
svo sem skuldum vid innlansstofnanir, égreiddum umsyslu- og stjérnunarkostnadi,
innheimtukostnadi og afélinum eda reiknudum opinberum gjéldum. Um Utreikning &
innlausnarvirdi fer eftir peim stjornvaldsreglum sem gilda hverju sinni um
framkveemd Utreiknings & innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina fjarfestingasjoda a
Islandi.

8. grein
Fjarfestingarsjodurinn gefur Gt hlutdeildarskirteini i einingaformi, p. e. pau eru gefin
ut & hvada einingu sem er med allt ad 4 aukastofum.

9. grein
Fjarfestingarsjodur 1V selur og innleysir (kaupir) bréfin & daglegu gengi. P6 er heimilt
ad fresta innlausn hlutdeildarskirteina meeli sérstakar asteedur med pvi og hagsmunir
eigenda hlutdeildarskirteina krefjast pess. Frestun skal vera almenn og taka til allra
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hlutdeildarskirteina. Frestun & innlausn skal pegar tilkynnt Fjarméalaeftirlitinu.
Jafnframt skal frestun auglyst opinberlega. Vidskipti med sjodsdeildirnar eru
framkveemd med seinkun. I Hlutabréfasjodi IV og Skammtimasjodi IV fara vidskipti
fram daginn eftir (t+1)..

Engin vidskipti verda med hlutdeildarskyrteini Peningamarkadssjod IV sbr. 3. grein.

10. grein

Skattlagning eininga i Fjarfestingarsjodi IV hf. fer eftir I6gum um tekju- og eignaskatt
nr. 75/1981 &samt sidari breytingum. Rekstrarfélag Fjarfestingarsjods iV hf., sem
rekstraradili, sér um ad standa skil & fjarmagnstekjuskatti samkveemt 3. gr. laga nr.
94/1996, um stadgreidslu skatts & fjarmagnstekjur, en hann reiknast pegar einingar eru
seldar med hagnadi eda pegar tekjur eru greiddar af einingunum.

IV. Vorslufyrirtaeki.

11. grein
Umsja og vardveisla fjarmalagerninga Fjarfestingarsjods IV skal falinn
vorslufyrirtaeki. Vorslufyrirteki Fjarfestingarsjods 1V er islensk verdbréf hf. Gerdur er
skriflegur samningur & milli adila og er hann uppsegjanlegur af beggja halfu med ars
fyrirvara. Oheimilt er ad skipta um vorslufyrirteeki nema med sampykki
Fjarmalaeftirlitsins.

Ad geettum skilyrdum 2. mgr. 22. gr. laga nr. 30/2003 er vorslufyrirteekinu heimilt ad
fela 6dru fyrirtaeki vardveislu verdbréfa sjédsdeilda ad hluta eda 6llu leyti.

12. grein
Vorslufyrirteki skal:

1. sjaum ad sala, Utgafa, endurkaup, innlausn og 6gilding hlutdeildarskirteina
fjarfestingarsjéos fari samkvaemt 16gum og sampykktum sjodsins

2. sjaum ad innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina sé reiknad i samraemi vid 16g

3. framfylgja fyrirmalum rekstrarfélags fjarfestingarsjods nema pau séu i
andstddu vid 16g og sampykktir hans

4. sjaum ad i vidskiptum med eignir fjarfestingarsjoos sé endurgjald fyrir
baer innt af hendi innan edlilegra timamarka

5. sja um ad tekjum fjarfestingarsjods sé radstafad i samraemi vid 16g og
sampykktir sjodsins

13. grein
Vinna og/eda kostnadur sem fellur til hja vorslufyrirteki skal innheimt skv.
reikningum hja rekstrarfélagi. Auk pess greidir Rekstrarfélag verdbréfasjoda IV hf.
Islenskum verdbréfum hf. poknun, 50.000 kr. & manudi, fyrir eftirlitshlutverk sitt og
vorslu vardandi Fjarfestingarsjod IV. Einnig fa islensk verdbréf hf. poknun fyrir ad
selja hlutdeildarskirteini i samraemi vid 18.gr. laga nr. 30/2003 (sja nanar 15. grein).

14. grein
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Gerdur hefur verid sérstakur samningur vid Islensk verdbréf hf. vardandi Gtvistun
verkefna. Samkvaemt peim samningi sja islensk verdbréf hf., um fyrir hond
rekstrarfélagsins:

Bdkhaldspjonustu

Pjonustu vid vidskiptavini

Vidhaldi skrar yfir eigendur hlutdeildarskirteina

Utgéfu og innlausn hlutdeildarskirteina

S6lu og markadssetningu

Uppgjori vidskipta

Vorslu hlutdeildarskirteina og gagna um vidskipti
Regluvorslu

LNk wNE

Pessu til vidbotar hefur verid gerdur samningur vid Standard Life Investments um ad
fyrirtaekid annist styringu eignasafna Alpjodlegs skuldabréfasjods IV og Alpjodlegs
havaxtasjods IV sem og gjaldeyrisvorn peirra. Eingdngu er heimilt ad beita afleidum
vegna gengisvarna.

V. béknanir

15. grein
Fjarfestingarfélag IV skal greida Rekstrarfélagi verdbréfasjoda IV hf. eftirfarandi
poknanir fyrir umsyslu og reiknast gjaldio af heildarmarkadsverdi sjodsins a
hverjum tima, & ari:

- Hlutabréfasjodur IV — 1,6% umsyslupoknun

- Skammtimasjodur IV — 0,5% umsyslupoknun

- Peningamarkadssjodur 1V - 0,7% umsyslupoknun

- Umsyslupoknunina skal Fjarfestingarsjodur IV greida méanadarlega og er
han reiknud af markadsverdi hverrar sjodsdeildar i manadarlok.

- EKKi eru innheimt énnur gjold af eignum sjodsins.

Athugid:

- 15% afslattur er veittur af umsyslupdknun ef heildarfjarfesting einstakra
fjarfesta i sjooum fer yfir 500 milljonir.

- 25% afslattur er veittur af umsyslupdknun ef heildarfjarfesting einstakra
fjarfesta i sjooum fer yfir 1.000 milljonir.

- EkKi er veittur afslattur af umsyslupoknun Peningamarkadssjods 1V eda
Skammtimasjods V.

S6lupdknun er:

- 2,00% af Hlutabréfasjodur IV

- Engin s6lupknun tekin vegna Peningamarkadssjods iV

- Engin s6lupdknun tekin vegna Skammtimasjods 1V

S6lupoknunin skal koma fram i mismun & kaup- og sélugengi bréfa i sjodnum.

Athugid:

- 50% afslattur er veittur af s6lupéknun ef einstok fjarfesting einstakra
fjarfesta fer yfir 100 milljonir.

Rekstrarfélag verdbréfasjoda IV hf. greidir islenskum verdbréfum hf. poknun, 50.000
kr. @ manudi, fyrir eftirlitshlutverk sitt og vorslu vardandi Fjarfestingarsjod V. Beinn
kostnadur sem fellur til vegna reksturs og umsyslu fyrir Fjarfestingarsjod 1V, s.s.
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vegna endurskodunar, auglysingar o. s. frv. skal greiddur af Rekstrarfélagi
verdbrefasjoda IV hf. boknanir vegna Utvistadra verkefna greidast af umsyslugjaldi
sem rekstrarfélagio fer af sjodsdeildunum.

Ef sjodsdeild i Fjarfestingarsjodi 1V fjarfestir i 6drum verdbréfasjodum sem reknir eru
af Rekstrarfélagi verdbréfasjoda IV hf. pa er rekstrarfélaginu ekki heimilt ad taka
poknun fyrir askrift eda innlausn fyrir fjarfestingu i sjodunum, sbr. 2. mgr. 50 gr. laga
nr. 30/2003 ad. Med hlidsjon af 6. mgr. 48 gr. laga nr. 30/2003 pa skulu sjodir sem
Fjarfestingarsjodur 1V fjarfestir i ekki bera haerri stjornunarkostnad en 2,00%.

Rekstrarfélag verdbréfasjoda IV hf. greidir islenskum verdbréfum hf. poknun, 50.000
kr. & manudi, fyrir eftirlitshlutverk sitt og vorslu vardandi Fjarfestingarsjod V.

VI. Reikningar og endurskodun

16. grein
I samreemi vid 16g um nr. 30/2003, um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi og 16g nr.
144/1994 skal arsreikningur Rekstrarfélags verdbréfasjoda IV hf., birturfyrir lok fyrsta
arsfjoroungs fyrir yfirstandandi rekstrarar. Rekstrararid fylgir almanaksarinu. par
koma fram afkomuupplysingar fyrir pa sjodi sem Rekstrarfélag verdbréfasjoda IV hf.
rekur p.m.t. Fjarfestingarsjod V.

| sidasta lagi 4 vikum fyrir adalfund skal stjorn rekstrarfélagsins hafa lokid gerd
arsreiknings fyrir lidid starfsar og hafa sent hann endurskodanda. Endurskodandi skal
gera endurskodunarskyrslu i samreemi vid akveedi laga um arsreikninga og
fjarfestingarsjodi, sem leggja skal fyrir adalfund. Skyrslan skal vera komin i hendur
stjornar Rekstrarfélags verdbréfasjoda [V hf. i sidasta lagi tveimur vikum fyrir
adalfund.

17. grein
Fjarmalaeftirlitinu skal sendur endurskodadur arsreikningur Rekstrarfélags
verdbréfasjoda IV hf. i sidasta lagi 10 dogum eftir undirritun peirra og eigi sidar en 3
manudum eftir lok reikningsars. Reikningunum skal fylgja skyrsla 16ggilts
endurskodanda, par sem m. a. komi fram, hvernig Gtreikningi & verdbréfaeign sjodsins
er hattad.

VII. Utbodslysing

18. grein
Rekstrarfélag verdbréfasjoda IV hf. skal gefa tt Gtbodslysingu fyrir Fjarfestingarsjod
IV sem skal vera fjarfestum adgengileg endurgjaldslaust og Gtdrattur Gr
utbodslysingunni skal vera fjarfestum adgengilegur a skrifstofu félagsins
endurgjaldslaust &dur en vidskiptum med hlutdeildarskirteini er lokid. I Gtbodslysingu
skulu koma fram naudsynlegar upplysingar til ad fjarfestum sé kleift ad meta kosti og
aheettu samfara fjarfestingu i Fjarfestingarsjodi IV. | samraemi vid 20. gr. reglugerdar
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nr. 792/2003 um verdbréfasjédi og fjarfestingarsjédi, skulu reglur pessar vera hluti af
utbodslysingu sjédsins.

VIII. Onnur akvaedi

19. grein.
Telji stjorn rekstarfélagsins ad naudsynlegt sé ad sameina deild i Fjarfestingarsjodi IV
vid adrar deildir eda ef atlunin er ad slita sjodnum i heild sinni eda sameina 6drum
verdbréfasjodi skal fara med malid fyrir hluthafafund Rekstrarfélags verdbréfasjoda
IV hf. og parf 2/3 hluta eigenda ad sampykkja breytingarnar. Leita skal sampykkis
Fjarmalaeftirlitsins &dur en samruni eda slit eru framkvaemt. Tilkynna parf eigendum
hlutdeildarskirteina um breytingarnar.

Ef slita & deildinni skal innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina i Fjarfestingarsjods iV
vera markadsvirdi samanlagdra eigna deildar verdbréfasjédssins ad fradregnum
skuldum hennar vid innlausn, svo sem skuldum vid innlansstofnanir, égreiddum
umsyslu- og stjornunarkostnadi, innheimtukostnadi og a&félinum eda reiknudum
opinberum gjéldum. Um treikning & innlausnarvirdi fer eftir peim stjérnvaldsreglum
sem gilda hverju sinni um framkvaemd utreiknings & innlausnarvirdi
hlutdeildarskirteina fjarfestingarsjoda & islandi. Eftir ad akvedid hefur verid ad slita
deildinni skal fengin stadfesting & lokainnlausnarverdi adur en hafist verid vid ad
greida Ut hluti.

Ef hins vegar a ad sameina deildina annarri deild skal gefa sjodsfelégum kost a ad fa_
sinn hlut innleystan innan priggja vikna fra pvi ad sameining hefur verid sampykkt. A
peim tima skal innlausnarverd hvers hluta liggja fyrir.

Sjoddeildin Peningamarkadssjodur 1V verdur ekki sameinud 6drum sj6dum sbr. 3.
grein. Um slit deildarinnar fer skv. 3. grein.

20. grein
pratt fyrir 2. télulid 54. gr. laga um verdbréfasjédi og fjarfestingarsjédi skulu ad
minnsta kosti 90% af eignum sjodsins vera i verdbréfum skradum & opinberum
verdbréfamarkadi eda ganga kaupum og sélu & 6drum skipulegum verdbréfamarkadi
innan Evropska efnahagssveadisins sem starfar reglulega, er opinn almenningi og
vidurkenndur med peim heetti sem Fjarmalaeftirlitio metur gildan eda innlanum
innlansstofnanna sem heyra undir eftirlit Fjarmalaeftirlitsins. Sé markadurinn utan
Evropska efnahagssvaedisins skal Fjarmalaeftirlitio hafa vidurkennt hann.

21. grein
Allar upplysingar um Fjarfestingarsjod IV ma néalgast hja Rekstrarfélagi
verdbréfasjoda IV hf. (kt. 491001-2080), Strandgétu 3, 600 Akureyri. Ennfremur
verda upplysingar um sjodinn, s.s. gengi o.fl. adgengilegar & heimasidu Islenskra
verdbréfa hf., www.iv.is.

22. grein




Fjarfestingarsjodur IV Reglur

par sem akvadi sampykkta pessara segja ekki til um, hvernig med skuli farid, skal
hlita akveedum laga um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi nr. 30/2003, og reglugerd
nr. 792/2003, sem og 6drum lagadkvaedum er vid geta att.
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Vidauki med utbodslysingu Fjarfestingarsjods IV.

Valdar greinar ur [6gum um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi.
Nr. 30 fra 2003
F. hluti

F. Fjarfestingarheimildir.
30. gr.
Fjarmélagerningar og innlan.
Fjarfestingarheimildir samkvaemt pessum kafla taka til verdbréfasjods eda, se hann
deildaskiptur skv. 13. gr., til einstakra deilda hans. VVerdbréfasjodi er eingdngu heimilt
ad binda fé sitt i:

1. Verdbréfum og peningamarkadsskjolum sem skrad hafa verid, eda vidskipti eiga
sér stad med, & skipulegum verdbréfamarkadi samkvaemt skilgreiningu laga um
verdbréfavidskipti. Med peningamarkadsskjolum er i [6gum pessum att vid
greidsluhaf skjol sem verslad er med & peningamarkadi og &tio er haegt ad meta
til verds.

2. Nyuatgefnum verdbréfum, enda sé i skilmalum vegna utgafu peirra skuldbinding
um ad sétt verdi um skraningu verdbréfanna a skipulegum verdbréfamarkadi skv.
1. t6lul. Skréning verdbréfa samkveaemt pessu akvadi skal fara fram eigi sidar en
einu ari fra utgafu peirra.

3. Hilutdeildarskirteinum verdbréfasjdda. Einnig er heimilt ad fjarfesta i skirteinum
annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu syni verdbréfasjodir fram & med
fullnaegjandi heetti ad mati Fjarmalaeftirlitsins ad sjodirnir bui vid sambeerilegt
eftirlit og verdbréfasjddir, samstarf Fjarmalaeftirlitsins og légbaerra yfirvalda
heimarikis sjodsins sé tryggt med fullnaegjandi hatti, vernd eigenda skirteina sé
tryggd med sambaerilegum heetti og i verdbréfasjodum og gefin sé Ut arsskyrsla og
arshlutauppgjor ad minnsta kosti 4 sex manada fresti. Oheimilt er ad fjarfesta i
verdbréfasjodum og 6drum sjodum um sameiginlega fjarfestingu sem fjarfesta,
samkveemt reglum sinum, meira en 10% eigna sinna i hlutdeildarskirteinum
verdbréfasjoda eda hlutdeildarskirteinum eda hlutabréfum annarra sjéda um
sameiginlega fjarfestingu.

4. Innlanum fjarmalafyrirteekja sem hafa stadfestu i riki innan Evrépska
efnahagssvadisins. PO er verdbréfasjodi heimilt ad binda fé i innlanum
fjarmalafyrirteekja med stadfestu utan Evropska efnahagssvaedisins syni hann fram
a med fullnzgjandi heetti ad mati Fjarmalaeftirlitsins ad fjarmalafyrirteekin bui vid
samberilegar reglur um aheettu og eftirlit og gilda innan Evropska
efnahagssvedisins. Innlan samkvaemt pessum t6lulid verda ad vera
endurgreidanleg ad kréfu innlanseiganda med ad hamarki tolf manada binditima.
Afleidum sem skradar eru & skipulegum verdbréfamarkadi samkvaemt
skilgreiningu laga um verdbréfavidskipti. Viomid afleidna skulu vera
fjarfestingarheimildir samkveemt pessari grein, verdbréfavisitolur, vextir, gengi
erlendra gjaldmidla eda gjaldmidlar sem verdbréfasjodnum er heimilt ad fjarfesta i
samkvaemt dkveedum reglna sjoaosins.

Afleidum utan skipulegra verdbréfamarkada. Viomid afleidna skulu vera
fjarfestingarheimildir samkveemt pessari grein, verdbréfavisitolur, vextir, gengi
erlendra gjaldmidla eda gjaldmidlar sem verdbréfasjodnum er heimilt ad fjarfesta i
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samkvamt dkveedum reglna sjodsins. Gagnadilar verdbréfasjoda i slikum
afleiduvidskiptum skulu luta eftirliti sem Fjarmalaeftirlitio metur gilt. Verdmeeti
slikra samninga skal vera unnt ad reikna daglega. Tryggt skal ad hagt sé ad selja
slika samninga samdaegurs a raunvirdi hverju sinni.

7. Peningamarkadsskjolum sem vidskipti eru med utan skipulegra verdbréfamarkada.

31.gr.
Adrar eignir.
pratt fyrir akveedi 30. gr. er verdbréfasjodi heimilt ad binda sem svarar allt ad 10% af
eignum sinum i 6drum verdbréfum og peningamarkadsskjolum en par getur.
Verdbréfasjooi er heimilt ad eiga reidufé eda audseljanlegar eignir til skamms tima.
Slikar eignir mega p6 ekki vera hluti af fjarfestingarstefnu sjéasins.

32.gr.

Yfirtaka eigna og edalmalmar.
Verdbréfasjooi er heimilt &n takmarkana ad yfirtaka eignir til ad tryggja fullnustu
krofu. Eignirnar skulu seldar jafnskjott og pad er talid hagkvaemt og eigi sidar en
innan atjan manada fra yfirtoku eignanna. Heimilt er p6 ad draga s6lu lengur sé pad
augljoslega i pagu hagsmuna sjédsins. Slikan dratt & s6lu skal tilkynna
Fjarmalaeftirlitinu sem getur pa krafist sélu peirra innan videigandi frests.
Verdbréfasjéoi er 6heimilt ad fjarfesta i edalmalmum eda heimildarskirteinum fyrir
peim.

33.gr.
Eftirlit med aheettu.
Rekstrarfélog skulu hafa yfir ad rada eftirlitskerfi sem gerir peim kleift ad vakta, meta
og styra ahattu einstakra eigna og eignasafns verdbréfasjdda & hverjum tima.

34.gr.

Afleiduvidskipti.
Verdbréfasjooi er avallt skylt ad eiga hafilegar og negjanlega verdmeetar eignir a
moti metnu hamarkstapi af afleidu. Til grundvallar sliku mati skal taka mid af
verdmeeti undirliggjandi eigna, motadiladhaettu, ytri adsteedum & fjarmalamaérkudum
og tima til ad loka afleidu.
Verdbréfasjooi er heimilt ad eiga vioskipti med afleidur svo fremi sem undirliggjandi
eignir séu undir peim moérkum sem um getur i 35. gr. Eftirlitskerfi skv. 33. gr. skal
meta med fullnaegjandi heetti virdi afleidna utan skipulegra verdbréfamarkada.
Verdbréfasjooir skulu gera Fjarmalaeftirlitinu reglulega grein fyrir afleiduvidskiptum
sinum i pvi formi sem Fjarmalaeftirlitid akvedur.

35. gr.

Hamark fjarfestingar i einum atgefanda.
Verdbréfasjooi er 6heimilt ad binda meira en 10% af eignum sinum i verobréfum og
peningamarkadsskjolum utgefnum af sama Gtgefanda, eda binda meira en 20% af
eignum sinum i innlanum sama fjarmalafyrirtekis. Verdbréfasjodi er ekki heimilt ad
eiga vidskipti med afleidur utan skipulegra verdbréfamarkada vid sama adila par sem
motadiladhaetta af samningnum nemur meira en 5% af eignum sjédsins. betta hlutfall
haekkar i 10% ef motadili er fjarmalafyrirteeki innan Evropska efnahagssvadisins eda
fjarmalafyrirteeki med stadfestu utan Evrépska efnahagssvaedisins sem lytur eftirliti
sem Fjarmalaeftirlitid metur gilt.
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Fjarfesti verdbréfasjéour meira en 5% i verdobrefum Gtgefnum af sama utgefanda skal
samtala slikra fjarfestinga ekki fara yfir 40% af eignum sjédsins. Vid utreikning
samt6lu skal ekki litid til innlana hja fjarmalafyrirteeki eda afleidna sem gerdar eru
utan skipulegra verdbréfamarkada pegar moétadili er fjarmalafyrirtaeki sem lytur
eftirliti sem Fjarmalaeftirlitid metur gilt. pratt fyrir &kvaedi 1. og 2. mgr. ma
heildarfjarfesting i vidskiptum vid sama adila, i verobréfum, peningamarkadsskjélum,
innldnum og afleidusamningum utan skipulegra verdbréfamarkada, samtals ekki fara
yfir 20% af eignum sjéosins.

pratt fyrir akveedi 1. mgr. er verdbréfasjodi heimilt ad binda allt ad 35% af eignum
sinum i verdbréfum og peningamarkadsskjolum sem eitt eda fleiri riki innan Evropska
efnahagssvadisins eda sveitarfélog peirra, alpjodlegar stofnanir, sem eitt eda fleiri
bessara rikja eru adilar ad, eda riki utan Evropska efnahagssvadisins gefa Ut eda
abyrgjast. Ekki skal tekid tillit til verdbréfa samkveemt pessari malsgrein pegar fundin
er samtala fjarfestinga skv. 3. mgr.

Takmarkanir samkvaemt pessari grein ma ekki leggja saman. pvi er verdbréfasjodi
6heimilt ad binda meira en 35% af eignum sinum i verdbréfum,
peningamarkadsskjélum, innlanum eda afleidum sama Gtgefanda. Adilar sem teljast til
s6mu samsteedu skulu teljast einn adili vid Gtreikning samkvaemt pessari grein.

36. gr.

Visitolusjoair.
Verdbréfasjodi er heimilt ad fjarfesta allt ad 20% i hlutabréfum eda skuldabréfum
sama Utgefanda ef markmio fjarfestingarstefnu samkvaemt reglum sjodsins er ad likja
eftir tiltekinni hlutabréfa- eda skuldabréfavisitolu. Visitalan skal hafa fullnaegjandi
aheettudreifingu, birt opinberlega og endurspegla viokomandi markad med
fullneegjandi heetti.
Fjarmalaeftirlitid getur haekkad heimild skv. 1. mgr. i 35% ef veegi eins Utgefanda i
visitélunni er meira en 20%. Fjarfesting yfir 20% er adeins leyfd i einum utgefanda.

37.gr.

Traust verdbréf.
Fjarmalaeftirlitid getur heimilad verdbréfasjodi ad binda allt ad 100% af eignum
sinum i verdbréfum og peningamarkadsskjolum skv. 5. mgr. 35. gr. telji
Fjarmalaeftirlitid pad samrymanlegt hagsmunum eigenda hlutdeildarskirteina.
Fjarfestingar verdbréfasjods skv. 1. mgr. skulu dreifast & ad minnsta kosti sex
mismunandi verdbréfautgafur og ma fjarfesting i einni og somu verdbréfautgafu ekki
nema herri fjarhad en sem svarar til 30% af eignum verdbréfasjdads.

38. gr.

Fjarfestingar i verdbréfasjodum og 6drum sjodum um sameiginlega fjarfestingu.
Verdbréfasjooi er heimilt ad fjarfesta i 6drum verdbréfasjooum og sjodum um
sameiginlega fjarfestingu (sj6dasj6oir). P6 skal verdbréfasjodur ekki binda meira en
20% af eignum sinum i einstaka verdbréfasjédi eda sj6di um sameiginlega
fjarfestingu. Heildarfjarfesting verdbréfasjods i 6drum sjodum en verdbréfasjodum ma
ekki fara yfir 30% af eignum verdbréfasjdos.

39. gr.
Takmarkanir & eignasafni.
Verdbréfasjooi er 6heimilt ad eignast meira en:
10% af hlutabréfum an atkvaedisréttar i einstoku hlutafélagi.
10% af skuldaskjolum einstakra Utgefenda verdbréfa.
25% af hlutdeildarskirteinum verdbréfasjods og annarra sjoda um sameiginlega
fjarfestingu.

10% af peningamarkadsskjolum einstakra Gtgefenda.
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40. gr.
Lan og abyrgadir.
Verdbréfasjodi er 6heimilt ad veita lan eda ganga i abyrgd fyrir adra, sbr. pé heimildir
skv. 30. gr. Verdbréfasjodi er 6heimilt ad taka énnur 1an en skammtimalan til ad
standa straum af innlausn hlutdeildarskirteina. Slik 1an mega ekki nema meira en
svarar 10% af eignum sjodsins eda einstakra deilda innan hans.

41. gr.
Skortsala.
Verdbréfasjooi er 6heimilt ad selja fjarmalagerninga sem ekki eru i eigu hans & peim
tima sem sala peirra fer fram.

42. gr.
Rédstafanir til urbota.
Fari fjarfesting verdbréfasjods fram ar leyfilegum mérkum samkveaemt 16gum pessum
skulu pegar gerdar radstafanir til Urbéta og skal 16gmaeltu hamarki i sidasta lagi n&d
innan sex manada. Fjarmalaeftirlitio getur pd i einstokum tilvikum meelt fyrir um
lengri frest enda sé pad augljéslega i pagu eigenda hlutdeildarskirteina.

4. gr.

Fjarfestingarheimildir.
Akvadi II. kafla F um fjarfestingarheimildir verdbréfasjoda gilda um fjarfestingar
fjarfestingarsjéda med eftirfarandi undantekningum:
1. Fjarfestingarsjooum er heimilt ad fjarfesta i hlutdeildarskirteinum annarra sjoda um
sameiginlega fjarfestingu en verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda an tillits til 3. tolul.
30. gr. P6 ma heildarfjarfesting fjarfestingarsjods i 6drum sjodum en verdbréfasjodum
og fjarfestingarsjodum ekki fara yfir 20% af eignum fjarfestingarsjoas.
2. Fjarfestingarsjodum er heimilt ad fjarfesta i 6skrddum verdbréfum og
peningamarkadsskjélum an tillits til 1. mgr. 31. gr.
3. Akvadi 35. gr. gilda ekki um fjarfestingarsjodi samkvaemt pessum kafla.
Fjarfestingarsjooum er heimilt ad binda allt ad 20% af eignum sinum i verdbréfum og
peningamarkadsskjolum Gtgefnum af sama Gtgefanda. PG er heimilt ad binda allt ad
35% af eignum sj60s i skradum verdbréfum i kauphoéll og peningamarkadsskjélum
utgefnum af sama Gtgefanda enda sé fjarfesting yfir 20% adeins i einum Utgefanda.
4. Akvadi 2. mgr. 38. gr. gildir ekki um fjarfestingarsjodi.
5. Akvaedi 2. mgr. 40. gr. gildir ekki um fjarfestingarsjodi. Fjarfestingarsjodum er
heimilt ad taka ad lani allt ad 25% af verdmeeti eigna sjoads.
6. Akveedi 41. gr. gildir ekki um fjarfestingarsjodi. Meti® hamarkstap af vidskiptum
med verdbréf sem fjarfestingarsjoour & ekki i férum sinum skal ekki nema meiru en
20% af endurmetnu innra virdi sjéosins. Skortsala & 6skradum verdbréfum er éheimil.




