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Utdrattur ar Gtbodslysingu fyrir Verdbréfasjod iV

Meginatridi

1. Sjodurinn er verdbréfasjodur skv. 1l. kafla A i 16gum nr. 30/2003, um verdbréfasjodi
og fjarfestingarsjodi. Sem verdbréfasjoour hefur sjodurinn starfsleyfi & Evropska
efnahagssvaadinu.

2. Verdbréfasjodi er 6heimilt ad binda meira en 10% af eignum sinum i verdbréfum og
peningamarkadsskjolum Gtgefnum af sama utgefanda, eda binda meira en 20% af
eignum sinum i innlanum sama fjarmalafyrirteekis. Fjarfesti verdbréfasjéour meira en
5% i verdbréfum atgefnum af sama Utgefanda skal samtala slikra fjarfestinga ekki
fara yfir 40% af eignum sjodsins. bratt fyrir petta er verdbréfasjédi heimilt ad binda
allt a0 35% af eignum sinum i verdbréfum og peningamarkadsskjolum sem eitt eda
fleiri riki innan Evrdépska efnahagssvaedisins eda sveitarfélog peirra, alpjodlegar
stofnanir, sem eitt eda fleiri pessara rikja eru adilar ad, eda riki utan Evropska
efnahagssveedisins gefa Ut eda abyrgjast. Ad 6oru leyti skal fara eftir takmérkum
peim sem koma fram i 16gum nr. 30/2003 i Il. kafla F. um fjarfestingarheimildir
verdbréfasjoda. Rekstrarfélaginu er pé ekki heimilt ad eiga vidskipti med afleidur vid
rekstur deilda sjédsins. Sja nanar vidauka med Utbodslysingu sem inniheldur I1.kafla
F i 16gum nr. 30/2003. Verdbréfasjodur IV hof rekstur i mai 2002. Hann starfar i
sjélfsteedum sjodsdeildum sem hafa sérstakan fjarhag og lata fyrirfram dkvedinni
fjarfestingarstefnu. Sjédsdeildir i jantar 2009 eru:

- Rikisskuldabréfasjodur IV
- Skuldabréfasjodur iV(er i slitaferli)

3. Huver sjodsdeild er adgreind sérstaklega i bokhaldi. Rekstrarfélag verdbréfasjoda IV
annast rekstur Verdbréfasjods V. Félagid hefur adsetur og adstddu hjé islenskum
verdbréfum hf., Strandg6tu 3 & Akureyri.

4. Vorslufyrirtaeki sjodsins sem skal sja um umsja og vardveislu fjarmalagerninga hans
er Islensk verdbréf, ad Strandgotu 3, 600 Akureyri.

5. Loggiltir endurskodendur Rekstrarfélags verdbréfasjoda [V hf. er KPMG
endurskodun Akureyri hf og fyrir peirra hond Arnar Arnason, 16gg. endurskodandi.

6. Hluthafar Rekstrarfélags verdbréfasjoda IV hf. eru tveir, islensk verdbréf hf, kt.
610587-1519, og Takifzri hf., kt. 631299-2299. Eignarhlutur islenskra verdbréfa hf.
er 99,75% og Tekifzeris hf. 0,25%.

7. Utvistud verkefni. Med heimild i 18. gr. laga nr. 30/3003 hefur Rekstrarfélag
verdbréfasjoda IV hf. gert samning vid islensk verdbréf hf. um ad félagid annist
eftirfarandi verkefni fyrir hond rekstrarfélagsins:

e Bodkhaldspjénustu

Pjonustu vid vidskiptavini

Vidhaldi skrar yfir eigendur hlutdeildarskirteina

Utgéfu og innlausn hlutdeildarskirteina

S6lu og markadssetningu

Uppgjori vidskipta

Vorslu hlutdeildarskirteina og gagna um vidskipti
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e Regluvorslu

Fjarfestingar

Markmid med rekstri Verdbréfasjods IV er ad na godri avoxtun og ahattudreifingu med
fjarfestingu i verdbréfum. Sjédsdeildirnar veita vidtoku fé fra almenningi til
sameiginlegrar fjarfestingar i framseljanlegum verdbréfum & grundvelli &heettudreifingar
samkveemt fyrirfram kunngerdri fjarfestingarstefnu. Fjarfestingarstefna deilda sjodsins
Iytur 11. kafla F i 1ogum nr. 30/2003 og sja méa her a eftir. Rekstrarfelaginu er po ekki

heimilt ad eiga vidskipti med afleidur vid rekstur deilda sjodsins (Vidkomandi 16g ma
finna i vidauka med Utbodslysingu).

Almenn varnadarord til fjarfesta

Fjarfesting i verdbréfum felur i sér dhaettu. Nanari umfjollun um ahettu samfara
fjarfestingu i einstokum sjodsdeildum er ad finna i Gtbodslysingunni.

Gengi verdbréfa getur laekkad jafnt sem heekkad

Fjarfesting i verdbrefasafni felur i sér dheettudreifingu og er ahaettuminni en fjarfesting i
einstokum verdbréfum. Verdmeeti skuldabréfa er m.a. had proun markadsvaxta,
verobdlgu sem og frambodi og eftirspurn. Breytingar & avoxtunarkréfu hafa meiri ahrif &
verd skuldabréfa med langan liftima en verd skuldabréfa med stuttan liftima. Léng
skuldabréf og skuldabréfasjodir med langan medalliftima sveiflast pvi meira i verdi og
eru pvi dhattumeiri en skuldabréf eda skuldabréfasjddir med stuttan medalliftima.

Avoxtun i fortid er engin trygging fyrir hver avoxtun einstakra deilda
Verdbréfasjodi 1V verdur i framtid.




Verdbréfasjodur IV- Rikisskuldabréfasjodur 1V Utbodslysing - Gtdrattur

Rikisskuldabréfasjédur iV

Sj6adsdeildin, avaxtar fé med kaupum & rikistryggdum skuldabréfum/vixlum. Heimild
sjodsdeildarinnar til fjarfestinga allt ad 100% af eignum sinum i rikistryggdum
verdbréfum stydst vid 37. gr. laga nr. 30/2003.

Fjarfestingastefna sj6dsdeildarinnar er skyr pvi einungis er fjarfest f rikistryggdum®
verdbréfum og er medalliftimi eigna sjodsdeildarinnar vid utgafu pessarar utbodslysingar
9,41 &r. Bréfin eru ymist dtgefin af eda med abyrgd. Medalliftimi eigna sjoédsdeildarinnar
kann ad sveiflast fra 6-12 arum eftir mati sjédstjora & markadshorfum hverju sinni.

Fjarfesting i verdbrefasjodi felur avallt i sér einhverja ahattu og felst han i eftirfarandi
vardandi Rikisskuldabréfasjod 1V:

e Markadsahetta (breyting a gengi skuldabreéfa).

e Uppgjorsaheetta.

o Vorsludhatta.

e Adrir almennir dheettupeettir geta verio fyrir hendi, s.s. skortur & vissu um ad ytri
adsteedur verdi Obreyttar til framtidar (t.d. stddugleiki i stjornmalum og
skattakerfi), frammistoduaheetta (t.d. breytileiki ahaettustigs eigna og abyrgda
beim tendum) og verdbdlguahatta (sem fer m.a. eftir verdtryggingarhlutfalli
eignasafnsins).

e Sampjoppun ahattu vegna tiltélulega prongs eignaflokks.

e Onnur ahetta er dveruleg, en getur po verid fyrir hendi.

Frekari lysingu & mégulegri &haettu samfara fjarfestingu i sjodsdeildinni er ad finna i
atbodslysingunni.

Fjarfestar aettu ad gera sér grein fyrir pvi ad virdi fjarfestingar i sjédsdeildinni getur
leekkad jafnt sem haekkad og ad fjarfestar kunni ad f& minna til baka heldur en upphaflega
var fjarfest fyrir.

Vegna pess hve gengi sjodsdeildarinnar sveiflast i takt vid breytingar & avoxtunarkréfu a
skuldabréfamarkadi er hun einkum etlud fjarfestum sem hyggja & fjarfestingu til a.m.k.
3-5 ara. Einnig hentar sjodsdeildin fjarfestum sem vilja lagmarka skuldaradhettu, par
sem eignir hennar eru rikistryggoar.

Fjarfesting i Rikisskuldabréfssjodi IV hentar jafnt einstaklingum og fyrirteekjum sem vilja
na dreifingu verdbréfaeignar med pvi ad fjarfesta a skuldabréfamarkadi an pess ad purfa
ad fylgjast med gjalddogum vaxta og afborgana, utdreetti hdsbrefa og lokagjalddégum
einstakra skuldabréfa. Ardur eda annar hagnadur af verdbréfum i eigu
Rikisskuldabréfsjods 1V skal endurfjarfestur innan ramma fjarfestingastefnu deildarinnar.

! Lanshzfiseinkunn skv. Standard & Poor‘s sbr. tilkynningur Sedlabanka fslands dags. 24.11.2008 er A-
2/BBB+.
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Eignum sjodsdeildarinnar er styrt med langtimaardsemi ad leidarljési. Eignasafninu er
ekki @tlad ad endurspegla utgefnar visitolur.

Avoxtun Rikisskuldabréfasjods iV

Nafnavoxtun? Rikisskuldabréfasjods TV & ari 2003 til 2008 er ad finna i medfylgjandi
toflu.

Rikisskuldabréfasjodur iV

Ar Nafnavoxtun
2003 12,08%
2004 15,26%
2005 2,88%
2006 7,97%
2007 3,69%
2008 25,48%

Askriftar og innlausnargjold eru ekki innifalin i Gtreikningi & arangri sj6ds.

Samkvaemt leidbeinandi tilmaelum Fjarmalaeftirlitsins nr. 3/2004 skal reikna og birta
heildarkostnadarhlutfall (HKH) sj6ds fyrir lidiod reikningsar. HKH hlutfall sjéds jafngildir
hlutfalli heildarrekstrarkostnadar af hreinni medaleignasttou.

Heildarkostnadarhlutfall Rikisskuldabréfasjods IV fyrir arid 2008 er 1,01%.

Samkvaemt leidbeinandi tilmaelum Fjarmalaeftirlitsins nr. 3/2004 skal reikna og birta
veltuhlutfall sj6os fyrir lidid reikningsar. Veltuhlutfall verdbréfasafns felur i sér
visbendingu um vidskiptakostnad og er pad reiknad & stadladan hatt sbr. nanar i
Utbodslysingu sjéasins:

Veltuhlutfall Rikisskuldabréfasjods 1V fyrir arid 2008 er 392,1%

2 Nafnavoxtun segir til um avoxtun i krénum talid en raunavéxtun er avoxtun ad teknu tilliti til
verdlagsbreytinga.
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Skuldabréfsjodur iV

Markmid med rekstri Skuldabréfasjods IV er ad na godri avoxtun og dreifingu
verdbréfaeignar med pvi ad fjarfesta i rikis- og bankatryggdum skuldabréfum/vixlum,
skuldabréfum sveitarfélaga og skuldabréfum traustra fyrirteekja. Heimilt er ad fjarfesta i
skuldabréfum sem skrad eru i Kauphéll islands en atgefin af erlendum adilum. Heimild
sjodsdeildarinnar til fjarfestinga allt ad 80% af eignum sinum i rikistryggoum verdbréfum
stydst vid 37. gr. laga nr. 30/2003.

Sjodsdeildin stefnir ad pvi ad a.m.k. helmingur fjarfestinga skuli vera i skuldabréfum
fyrirteekja. Sidan mun sjodsdeildin fjarfesta i rikistryggdum skuldabréfum sem og
skuldabréfum sveitafélaga, fjarmalafyrirteekja og 6skradum verdbréfum. Medalliftimi
fjarfestinga deildarinnar vid utgafu pessarar Gtbodslysingar er 4,01 ar og er stefnt ad pvi
ad liftiminn muni ad jafnadi vera a bilinu 4-7 ar.

Fjarfestar aettu ad gera sér grein fyrir pvi ad virdi fjarfestingar i sjédsdeildinni getur
leekkad jafnt sem haekkad og ad fjarfestar kunni ad f& minna til baka heldur en upphaflega
var fjarfest fyrir.

Fjarfesting i verdbréfasjodi felur avallt i sér einhverja ahaettu og felst han i eftirfarandi
vardandi Peningamarkadssjod V:

e Markadsahetta (breyting a gengi skuldabréfa).
Greidsluahetta.
Uppgjorsaheetta.
Lausafjaraheetta.
Vorsluahetta.
Adrir almennir ahaettupeettir geta verid fyrir hendi, s.s. skortur & vissu um ad ytri
adsteedur verdi Obreyttar til framtidar (t.d. stddugleiki i stjornmalum og
skattakerfi), frammistoduaheetta (t.d. breytileiki ahaettustigs eigna og abyrgda
peim tendum) og verdbdlguahatta (sem fer m.a. eftir verdtryggingarhlutfalli
eignasafnsins).

e Ahatta samfara sampjoppun i eignarhaldi.

e Onnur ahaetta er dveruleg, en getur pd verid fyrir hendi.
Frekari lysingu & mégulegri dhaettu samfara fjarfestingu i sjodsdeildinni er ad finna i
atbodslysingunni.

Vegna adstaedna sem hafa skapast & fjarmalamdrkudum i upphafi oktébermanadar 2008,
sem leiddi m.a. til setningar laga 125/2008, hefur Rekstrarfélag verdbréfasjoda IV hf.
akvedio i samraemi vid tilmali stjornar Fjarmalaeftirlitsins ad gripa til adgerda sem leida
til slita & sjodsdeildinni Skuldabréfasjodur V.

Engar innlausnir verda ar sjoédsdeildinni Skuldabréfasjodur V. Rekstrarfélag
verdbréfasjoda IV hf. mun ad eigin frumkvaedi greida inn & innlansreikninga allra
hlutdeildarskirteinishafa i samraemi vid hlutfallslega eign peirra eftir pvi sem eignir fast
greiddar uns engar eignir eru eftir i eignasafni sjodsins.
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Markmidid med pessari adgerd er ad tryggja jafnreedi allra hlutdeildarskirteinishafa &
pann hatt ad allir hlutdeildarskirteinishafar fai greitt hlutfallslega ar sjodsdeildinni i
samreemi vid eign sina.

Reglubreyting pessi er gerd a grundvelli 2. mgr. 12. gr. laga nr. 30/2003.

Sjodsdeildinni Skuldabréfsjodur IV verdur slitid pegar engar eignir eru eftir i eignasafni.
Akvordun um slit verdur tekin af stjorn Rekstrarfélags verdbréfasjoda IV hf.

Tilkynna skal slika tilhdgun serhverjum hlutdeildarskirteinishafa bréfleidis asamt
upplysingum um eign pess adila i sjodsdeildinni. Akvordunin skal einnig auglyst i
dagbléoum.

Tilkynning til hlutdeildarskirteinishafa skal medal annars hafa ad geyma akvaedi um
skilmala slita og tilgreinda dagsetningu gildistoku slitanna.

Samruni sjodsdeildarinnar vid adra sjodi er 6heimill.

Skuldabréfasjodur 1V er sjodur, sem avaxtar fé med kaupum & eftirfarandi flokkum
verdbrefa:

a) rikistryggd verdbréf, 0 - 80%

b) verdbréf sveitarfélaga, 0 - 40%

c) verdbréf fjarmalafyrirteekja, 0 - 50%

d) verdbréf fyrirteekja, 0 - 90%

e) 0Oskrad verdbref, 0 - 10%

Avoxtun Skuldabréfasjéds IV
Nafnavoxtun® Skuldabréfasj6ds IV & ari 2003 til 2008 er ad finna i medfylgjandi toflu.

Skuldabréfasjédur iV
Ar Nafnavéxtun
2003 10,21%
2004 9,69%
2005 8,91%
2006 5,31%
2007 4,84%
2008 4,88%

Askriftar og innlausnargjold eru ekki innifalin i Gtreikningi & arangri sjods.

Samkveemt leidbeinandi tilmaelum Fjarmalaeftirlitsins nr. 3/2004 skal reikna og birta
heildarkostnadarhlutfall (HKH) sjdds fyrir lidid reikningsar. HKH hlutfall sjéds jafngildir
hlutfalli heildarrekstrarkostnadar af hreinni medaleignastoou.

® Nafnavoxtun segir til um avoxtun i krénum talid en raunavéxtun er avoxtun ad teknu tilliti til
verdlagsbreytinga.
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Heildarkostnadarhlutfall Skuldabréfasjods 1V fyrir &rid 2008 er 1,01%.

Samkveaemt leidbeinandi tilmaelum Fjarmalaeftirlitsins nr. 3/2004 skal reikna og birta
veltuhlutfall sjods fyrir 1idid reikningsar. Veltuhlutfall verdbréfasafns felur i sér
visbendingu um vidskiptakostnad og er pad reiknad & stadladan hatt sbr. nanar i
utbodslysingu sjédsins:

Veltuhlutfall Skuldabréfasjods IV fyrir arid 2008 er 115,8%
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Vidskiptaupplysingar

1.

Gefin eru Ut serstok verdbreéf i formi hlutdeildarskirteina, 6ski kaupendur eftir

sliku skirteini vid kaup i sjodnum, ad 6drum kosti gildir kvittun fyrir kaupum sem

stadfesting & eignarhlut. Skirteini pessi skulu skrad & nafn. Allir, sem eiga

hlutdeild ad sjodsdeildum i Verdbréfasjodi 1V, eiga sama rétt til tekna og eigna

deildarinnar i hlutfalli vid eign sina, og eru skirteinin eda kvittanirnar stadfesting

a tilkalli til verdbréfaeignar.

Rekstrarfélag sjodsins, Rekstrarfélag verdbréfasjoda IV hf. selur og innleysir

(kaupir) hlutdeildarskirteini sjodsins & daglegu gengi.

Vidskipti med sjodina eru framkvaeemd med seinkun. | Rikisskuldabréfasjodi iV

fara vidskipti fram daginn eftir (t+1). Rekstrarfélagid hefur samid vid Islensk

verdbréf hf. um ad fyrirteekid sjai um vidskipti med hlutdeildarskirteini fyrir

sjodinn, sjai um midlun fyrir sjédinn og hafi med héndum umsjon og vorslu

verdbréfa sjodsins. Med hlidsjon af 17. og 18. gr. laga 30/2003 getur

rekstrarfélagid einnig falid 6drum adilum ad annast pa s6lu svo sem sjalfsteett

starfandi verdbréfamidlurum, verdbréfafyrirtaekjum, bonkum og sparisjodum ad

fengnu sampykki FME.

Fjarfestar greida 10% fjarmagnstekjuskatt af gengishagnadi, samkvemt I6gum nr.

94/1996. Fjarfestum ber ad taka tillit til og geeta ad pvi ad frekari skattlagning

kann ad eiga vid einstaka fjarfesta t.d. erlenda med hlidsjon af peim reglum sem

gilda hverju sinni. Se fjarfestir éviss um stddu sina pa er honum radlagt ad leita

faglegrar radgjafar eda upplysinga. Rekstrarfélag verdbréfasjoda iV hf., sér um ad

standa skil & fjarmagnstekjuskatti vegna vidskipta med hluti i Verdbréfasjodi iV,

samkvemt 3. gr. laga nr. 94/1996, um stadgreidslu skatts & fjarmagnstekjur, en

hann reiknast pegar einingar eru seldar med hagnadi eda pegar tekjur eru greiddar

af einingunum.

Verdbréfasjodur 1V greidir Rekstrarfélagi verdbréfasjoda IV hf. eftirfarandi

poknanir fyrir umsyslu og reiknast gjaldid af heildarmarkadsverdi sjodsins a

hverjum tima, & ari:

- Rikisskuldabréfasjodur 1V — 1,0% umsyslupoknun

- Skuldabréfasjodur IV - 1,0% umsyslupoknun

- Umsyslupoknunina skal Verdbréfasjodur IV greida manadarlega og er hin
reiknud af markadsverdi hverrar sjodsdeildar i méanadarlok.

- EkKi eru innheimt énnur gjold af eignum sjédsins.

Athugid:

- 15% afslattur er veittur af umsyslupdknun ef heildarmarkadsveromati eigna
einstakra fjarfesta i sjodum fer yfir 500 milljonir.

- 25% afslattur er veittur af umsyslupdknun ef heildarmarkadsveromati eigna
einstakra fjarfesta i sjodum fer yfir 1.000 milljonir.

Solupdknun er:

- 1,00% af Rikisskuldabréfasjodi IV

S6lupoknunin skal koma fram i mismun & kaup- og s6lugengi bréfa i sjodnum.

Athugid:
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- 50% afslattur er veittur af sélupoknun ef einstakar fjarfestingar einstakra
fjarfesta i sjodum fer yfir 100 milljonir.

Auk pess greidir Rekstrarfélag verdbréfasjoda IV hf. Islenskum verdbréfum hf.

poknun, 50.000 kr. & manudi, fyrir eftirlitshlutverk sitt og vérslu vardandi

Verdbréfasjod V. Beinn kostnadur sem fellur til vegna reksturs og umsyslu fyrir

Verdbréfasjod 1V, s.s. vegna endurskodunar, auglysingar o.s.frv. skal greiddur af

Rekstrarfélagi verdbréfasjoda IV hf..
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Vidbotarupplysingar

Lagmarksfjarfesting i sjodsdeildum Verdbréfasjodi IV er kr. 500.

Bodid eru upp a aod fjarfesta i askrift.

Um Verdbréfasjod 1V gilda islensk 16g risi upp einhver agreiningur.

Utbodslysing pessi er gefinn Gt 21. névember 2005.

Fjarmalaeftirlitio er 16gbeer eftirlitsadili sjodsins.

Nalgast ma utbodslysingu, arsreikning og arshlutareikning endurgjaldslaust fyrir og
eftir samningsgerd sé pess 6skad hja Rekstrarfélagi verdbréfasjoda IV hf., Strandgétu
3, 600 Akureyri. Ennfremur eru upplysingar um sjédina, s.s gengi o.fl. birtar &
heimasidu Islenskra verdbréfa hf., www.iv.is. Nanari upplysingar veitir
framkvaemdastjori félagsins, Jon Helgi Pétursson sima 460 4700.
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